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BNDES vai antecipar divida com Tesouro

em 10 a 15 anos
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES)
antecipara em 10 a 15 anos o prazo final para o pagamento de dividas com o
Tesouro Nacional. De acordo com o presidente do banco, Dyogo Oliveira, o
saldo devedor poderia ser quitado até 2060, mas a antecipacdo desse prazo
esta sendo negociada com o governo.

Apo6s o pagamento de mais R$ 100 bilhdes em 2018, o BNDES ainda tera R$
250 bilhdes a serem quitados. “Estamos negociando com o Tesouro para
reduzir esse prazo. Os pagamentos eram concentrados nos ultimos cinco anos,
estamos acertando um processo mais linear de devolugao”, afirmou ontem.

Desde 2016, o BNDES vem antecipando pagamentos ao Tesouro a pedido do
governo, que precisou reforcar o caixa apertado. Nos ultimos dois anos, foram
pagos R$ 150 bilhdes. Neste ano, ja foram devolvidos R$ 30 bilhdes e outros
R$ 100 bilhdes serdo pagos até agosto, o que sera essencial para o Tesouro
cumprir a chamada “regra de ouro”, que impede que o governo se endivide
acima do patamar que investe.

Para 2019, no entanto, Oliveira disse que 0 montante a ser pago serd bem
menor. “Para 2019, a légica é o fluxo normal de pagamentos que iria até 2060.”

Venda de empresas. Durante seminario no Tribunal de Contas da Unido (TCU)
, Oliveira reforcou ainda que a estratégia do BNDES agora € vender
participacdo em empresas maduras e focar nas iniciantes. Ele disse que o
banco tem em “processo de desinvestimento” todas as empresas de sua
carteira. “Nao posso falar quem esta mais perto( de ser vendida) porque isso
desvaloriza ativos, mas a estratégia esta bem definida.”

A meta do banco € vender R$ 10 bilhdes em participacdes neste ano, dos
quais 40% ja foram cumpridos. Esse valor ndo inclui a operacdo que resultou
na venda da Fibria para a Suzano, feita em marco, que rendeu R$ 8,5 bilhdes
ao BNDES. Oliveira avaliou que o resultado das participacbes do banco de
fomento em empresas tem sido muito satisfatério — ele citou como exemplo a
valorizacéo da participacédo do banco na Eletropaulo de mais de 200%.

No mesmo evento, o ministro do Planejamento, Esteves Colnago, disse que, no
cenario atual de juros baixos, o BNDES tera de assumir mais riscos para
promover o mercado de capitais brasileiro. “Se reforcarmos as medidas
necessarias para que continuemos com inflagdo baixa e taxa de juros baixa,
podemos ter uma revolugcdo no mercado de capitais. Ndo sabemos o potencial
gue esse mercado pode alcangar”, acrescentou.



Oliveira afirmou que investir em empresas iniciantes implica mais riscos, mas
ressaltou que a inadimpléncia do banco, hoje em 1,6%, € a mais baixa do
mercado.

“Se reforgarmos as medidas necessarias para que continuemos com inflagéo
baixa e taxa de juros baixa, podemos ter uma revolucdo no mercado de
capitais.”

IndefinicGes sobre tabela do frete travam transporte de

carga no Pais
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

As idas e vindas do governo em torno da tabela com o preco minimo do frete
rodoviario desencadearam um segundo capitulo da paralisacdo dos
caminhoneiros. Embora ndo haja mais bloqueio nas estradas, a indefinicdo do
custo dos transportes esta fazendo com que empresas adiem os embarques de
mercadorias, com reflexos na exportacdo e na producéo.

Os dados do setor privado que chegaram a mesa do ministro da Agricultura,
Blairo Maggi, apontam para um atraso de 11 dias nos embarques do
agronegocio. “Deixamos de exportar 450 mil toneladas por dia”, disse ao
Estad&o / Broadcast. E o suficiente para carregar 60 navios. Mas, sem carga,
eles ficam parados no porto, sujeitos a uma cobranca diaria de US$ 25 mil.

O quadro foi confirmado pelo diretor-geral da Associacdo Nacional de
Exportadores de Cereais (Anec), Sérgio Mendes. “O mercado continua
completamente parado. Tem 10 milhdes de toneladas ja vendidas e paradas no
interior e 50 navios de soja ao largo dos portos esperando resolver essa
situagdo para poder embarcar”, disse. Segundo ele, ha outros 60 navios
chegando aos portos brasileiros e correndo o risco de enfrentar o0 mesmo
problema.

Na producdo industrial, também h& cargas paradas. Segundo a Confederacéo
Nacional da Indastria (CNI), as empresas ja enfrentam dificuldades para obter
INSUMOS.

“O Pais esta parado”, afirmou Wallace Landim, o “Chorao”, uma das liderangas
dos caminhoneiros

Negociacdo

A Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) espera concluir as
discussbes com os caminhoneiros sobre a tabela do frete até amanha. Depois,
pretende dialogar com o setor produtivo. autbnomos. Ele esteve ontem na sede
da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT) para discutir um ajuste
na tabela do frete.



O tabelamento do preco minimo para o frete rodoviario — decisivo para acabar
com a paralisacdo dos caminhoneiros — virou uma armadilha para o governo.
Sob presséo, ja4 foram editadas duas versfes da tabela. A primeira — que é a
que esta em vigor hoje — atendeu os caminhoneiros, mas revoltou o
agronegocio, que fala em aumentos de até 150% nos precos. A segunda
procurou aliviar o custo dos produtores, mas contrariou os caminhoneiros. O
governo a revogou. Uma terceira versdo esta em discussdo desde o fim da
semana passada.

“E uma balburdia danada”, disse o presidente executivo da Associagdo
Nacional dos Usuéarios do Transporte de Carga (Anut), Luis Henrique Baldez.
Ele confirmou que h& represamento da carga. “Nao é represalia aos
caminhoneiros. E por causa da indefinigdo de pregos.”

Segundo Baldez, o agroneg6cio ndo contrata caminhoneiros autbnomos, e sim
transportadoras. Essas, por sua vez, recrutam os autbnomos quando sua
equipe é insuficiente para dar conta do servigo. “Se eu contrato essa empresa,
tem de ser pelo frete minimo?”

A Associacdo dos Transportadores Rodoviarios (ATR) ingressou com uma
acdo de inconstitucionalidade contra a tabela. No Supremo Tribunal Federal
(STF), o caso devera ficar com o ministro Luiz Fux. A CNI pretende fazer o
mesmo esta semana. Outras entidades, como a Associagdo Nacional para
Difusdo de Adubos (Anda) e a Anec também procuraram a Justica. Na semana
passada, o tabelamento chegou a ser suspenso para duas empresas por uma
deciséo judicial, mas a liminar foi derrubada na sextafeira.

Menos dividas e menos atrasos sao bons sinais
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Embora a economia esteja se recuperando lentamente, os consumidores
mostram ter recursos para ajustar as contas e reduzir o nivel de endividamento
e a inadimpléncia. E o0 que mostra a Ultima Pesquisa CNC de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor da Confederacdo Nacional do Comércio de
Bens, Servigcos e Turismo (CNC). O estudo revela que o total de endividados
caiu de 60,7% em maio de 2017 para 59,1% em maio de 2018. Em igual
periodo, as dividas ou contas em atraso diminuiram de 25,5% para 24,2%.

Comprometendo menos o or¢camento familiar, as familias ganham melhores
condicbes para retomar o consumo, ainda que para isso tenham de tomar
crédito. O que ndo se pode ignorar é que o endividamento caiu porque as
pessoas tém medo de gastar, dadas as incertezas quanto ao futuro, ou seja,
guanto a preservacéo de emprego e renda.

Os muito endividados representam apenas 13,4% da mostra de 18 mil pessoas
ouvidas pela CNC, porcentual que foi maior em maio de 2017 (14,3%). Quase
uma quarta parte dos entrevistados (23,2%) se declarou pouco endividada e
40,7% nao tém dividas em cheques pré-datados, cartdo de crédito, cheque
especial, carné de loja, empréstimo pessoal, prestacdo de carro ou seguro. Na
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comparacao entre maio de 2017 e maio de 2018, diminuiu de 10,1% para 9,9%
o porcentual dos que nao terdo condicdes de pagar as dividas em atraso.

A pesquisa separa duas grandes categorias por faixa de renda: os que ganham
menos de 10 salarios minimos, dos quais 11,8% ndao terdo condi¢des de pagar
as dividas assumidas; e os que ganham mais de 10 salarios minimos, dos
quais apenas 3,3% nao conseguirdo quitar os compromissos. Na faixa de
trabalhadores que percebem até 10 salarios minimos estd a maioria de
ameacados pelo desemprego ou pertencentes as classes média e baixa que
mais sofreram com a recessao da era petista.

Além da cautela dos consumidores antes de consumir e se endividar, a queda
das taxas de juros contribui para reduzir a propor¢éo de familias com contas ou
dividas em atraso, segundo os técnicos da CNC.

Mudancas significativas na tendéncia de reducdo do endividamento nao
deverdo ser percebidas no curto prazo, mas sé depois que ficarem mais claros
o cenario eleitoral e o compromisso dos candidatos com o equilibrio
macroecondmico.

Cargas do Nordeste sdo as mais afetadas
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

IndUstrias com fabricas localizadas em regi6es mais distantes do Pais, no
Nordeste e Sul, que precisam mandar seus produtos para o Sudeste, 0
principal mercado consumidor, enfrentam dificuldades para despachar
mercadorias. Com o tabelamento do frete, o custo desse transporte aumentou
cerca de 150%.

Fabricantes de linha branca e de eletroportateis instaladas no Nordeste tém
cerca de uma semana de produto faturado e parado em seus depdsitos por
causa do encarecimento do chamado “frete de descida”, segundo José Jorge
do Nascimento Junior, presidente da Eletros, associacdo que reune o0s
fabricantes de eletroeletrénicos. Esse tipo de frete, tradicionalmente, une as
regides com menor volume de saidas e 0s grandes centros comerciais a um
custo inferior ao de um frete normal. Isso porque utiliza caminhdes que, na
pratica, voltariam sem carga para o Sudeste. Mas, com as mudancas nas
regras, o valor desse frete foi nivelado para cima.

“Virou um leildao o mercado de frete”, diz Anete de Castro, vice-presidente da
Mallory, fabricante de eletroportateis, com fabrica em Maranguape, no Ceara.
Por causa do custo elevado de transporte, que subiu 150% do Nordeste para o
Sudeste e pela falta de caminhdes, até quarta-feira da semana passada a
empresa tinha o equivalente a uma semana de produtos faturados e parados
no depaositos.

A partir de quinta-feira, conta a executiva, 30% das mercadorias comecaram a
ser despachadas por navegacédo de cabotagem, do Porto de Pecém (CE) para
o Porto de Santos (SP). Também uma pequena parcela esta vindo de
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caminhdo. Ela conta que ha caminhoneiros com a mercadoria ja& embarcada
que desistem do frete para o Sudeste porque recebem uma oferta de preco
melhor, dada a escassez de transporte.

Anete diz que ja faltam itens da sua marca nas lojas do Sudeste e que esta
renegociando com o0s varejistas 0 aumento de custo de transporte, que
normalmente corre por conta do fabricante. “A situacado sé nao esta pior porque
a fabrica esta em férias coletivas, programadas anteriormente.”

Os problemas enfrentados pela Mallory para trazer produtos para o Sudeste
também viraram rotina de vérias outras industrias instaladas no Nordeste. A
Esmaltec Eletrodomésticos, por exemplo, que produz fogdes e geladeiras na
regido metropolitana de Fortaleza (CE), informa, por meio de nota, que “apés a
divulgacdo da tabela de fretes minimos pela ANTT, em 31 de maio, tem
buscado modais alternativos, como a cabotagem, no intuito de minimizar os
impactos no transporte de seus produtos, até que haja uma posicao definitiva
do governo”. A empresa esclarece que, até 0 momento, 0 aumento dos custos
nao foi repassado para os clientes, mas, caso esse cenario persista, havera
impacto nos precos dos produtos para os revendedores e, consequentemente,
para os consumidores finais, diz o comunicado.

No Sul, a situacdo ndo é diferente. O diretor de Relacdes Institucionais do
Instituto Brasileiro do Vinho (lbravin), Carlos Paviani, diz que companhias
gauchas produtoras comecam a cancelar as vendas da bebida para outras
regides do Pais. “Uma companhia associada, por Anete de Castro

“A situacao s6 nao esta pior porque a fabrica esta em férias coletivas.”
VICE-PRESIDENTE DA MALLORY

Pablo Cesario

“Alguns produtos ficaram inviaveis.”

GERENTE DA CNI

Governadores vao ao STF cobrar repasses da Uniao
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Vinte e dois Estados e o Distrito Federal entraram ontem com acg&o no
Supremo Tribunal Federal (STF) cobrando o repasse pelo governo federal de
recursos referentes a impostos que nao sao divididos com eles. Na acao, os
Estados pedem que a Unido repasse 20% das receitas de contribuicdes que
sao desvinculadas por meio da Desvinculacdo das Receitas da Unido (DRU). A
estimativa € que o valor pode chegar a R$ 21 bilhdes por ano.

Segundo o Estaddo/Broadcast apurou, uma segunda acdo sera impetrada
pedindo o pagamento do passivo referente aos Ultimos cinco anos, o que
poderia levar a cobranga de mais de R$ 100 bilh6es. Mecanismo previsto pela
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Constituicdo, a DRU permite ao governo administrar suas contas ao determinar
gque 20% das receitas com impostos sejam aplicados livremente. Onofre Batista

A acéao foi encabecada pelo governador de Minas, Fernando Pimentel (PT) e
assinada por 23 governadores. Sao Paulo, Rio Grande do Sul e Espirito Santo
nao assinaram o documento.

Os Estados argumentam que o governo criou contribuicdes para fugir da
obrigatoriedade de repassar 20% das receitas, exigida para 0s impostos em
geral. Com isso, esses tributos deixam de cumprir o papel de contribuicdo, em
que a receita € destinada a um gasto especifico, como Previdéncia. No
entendimento dos Estados, as receitas desvinculadas deveriam ser divididas
com os eles.

A Advocacia-Geral da Unido (AGU) e o Ministério da Fazenda afirmaram que
nao foram intimados. A avaliacdo da area juridica do 6rgao, porém, € a de que
receita de contribuicdo ndo deve ser repartida com Estados. De acordo com o
ministério, o STF tem o0 mesmo entendimento. /

“Os Estados estavam negociando, mas nada andava, entdo entraram com a
acao.”

ADVOGADO-GERAL DE MINAS GERAIS

‘A inflacao nao ficaria abaixo de 3% para sempre”
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

llan Goldfajn, O Banco Central ja trabalha com uma alta da inflacdo neste ano.
Em entrevista ao Estaddo/Broadcast, o presidente do BC, llan Goldfajn, disse
que a trajetdria da inflacdo para 4% estd na conta da instituicdo e indicou a
deciséo da diretoria em manter a taxa basica de juros (Selic) em 6,5% ao ano.
Mesmo com a concretizagdo desse cenario, o indice oficial de pregos ficaria
abaixo da meta estipulada para este ano, de 4,5%.

Na ultima pesquisa Focus, uma centena de economistas ouvidos pelo BC
projetou o IPCA em 3,82% no fim de 2018 — ha um més, as projecdes eram de
3,45%. “E claro, e ja estava na conta, que a inflagdo em 12 meses n3o ia ficar
abaixo de 3% para sempre.”

Ao responder a questbes de investidores e economistas no Broadcast
Interativo ao Vivo, llan disse que néo vé risco de custo para as contas publicas
no aumento de swaps (contratos equivalentes a venda de dolar no mercado
futuro). Segundo ele, o BC também nao vai esperar o mercado “secar” para
atuar no cambio e impedir a desvalorizagao do real, porque o Pais “acumulou
muni¢ao” para enfrentar momentos como o de agora.

Com a escalada dos precos agricolas e dos combustiveis, ndo seria prudente o
BC elevar os juros no préximo encontro? Temos dito que a politica monetéaria
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(aumento de juros) ndo sera usada para estabilizar o cambio. A politica
monetaria vai continuar sendo usada para atingir a meta de inflacdo, olhando
expectativa de inflagdo e balanco de riscos. Olhando isso, nés decidimos a
cada 45 dias qual sera nossa decisao sobre a Selic, mantendo os principios do
regime de meta de inflagdo. Nesse caso, ndo sera diferente. Vamos tomar a
deciséo sobre juros no dia 20 de junho.

A ultima reunido do Copom foi marcada por criticas em relacdo as sinalizacdes
do colegiado sobre a Selic. Onde o BC errou na comunicagéao?

N&o nos leva a nada ficarmos vendo no que errou, como errou. A questao mais
relevante no momento € a dos nossos riscos, que mudaram. O BC tem sido
muito claro em relacé@o ao risco do cendrio internacional. Nés alertamos que o
cenario benigno ndo iria continuar para sempre, e isso se revelou verdade. Mas
também alertamos que € necessario continuar na trajetéria de ajustes, de
reformas. Além disso, temos dito que as decisbées do Copom sao tomadas no
dia da reunido. E neste dia que as condi¢bes sdo avaliadas. Isso vale para a
reunido passada e para todas as reunides do Copom.

A coleta de precos de curto prazo aponta que ja em junho a inflagdo de 12
meses deve passar de 4%. Como o sr. avalia o balanco de riscos para a
inflacdo no momento?

J& estava na conta que a inflacdo em 12 meses néo ia ficar abaixo de 3% para
sempre e, inclusive, essa foi a base da nossa decisdo passada (de
manutencdo da Selic em 6,5% ao ano). De fato, o risco de a inflacao ficar
abaixo da meta é bem menor hoje. Entdo fazia sentido a gente manter a taxa
de juros na reunido anterior, dado que a inflacdo ia voltando com mais
seguranca para a nossa meta. O fato de ela voltar em direcédo a 4% ao longo
deste ano ndo me parece algo fora do cenério-base. E claro que vamos ter de
olhar as expectativas. As projecdes de inflacdo vao subir para frente? Qual o
balanco de risco a frente? Isso tudo vamos avaliar na reunido do Copom.

O BC anunciou operacdes de US$ 20 bilhdes em swap cambial (cujo efeito &
equivalente a venda de ddlares) até o fim desta semana, 0 que acomodou o
dolar. O que a instituicdo vai fazer a partir da semana que vem?

No momento, ndo anunciamos nada para frente. Vamos observar. N0OsSso
objetivo tem sido de estabilizar o mercado, deixar o cambio flutuante, mas
evitar a turbuléncia que vimos na semana passada. Este tem sido nosso
objetivo. A partir dai, a gente vé para frente.

O sr. também comentou que o BC, se necessario, fara operacées com swaps
além do estoque visto no passado, que chegou a US$ 115 bilh6es. Uma
posicdo tdo grande em swaps nao representa um custo muito grande para o
Pais?

NOs temos US$ 380 bilhdes de reservas internacionais e a posicao de swap é
uma forma, em contratos derivativos, de usar essas reservas que temos. Essas
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reservas foram acumuladas para serem usadas em momentos de necessidade.
Montamos este seguro e, uma vez que temos isso, ele é para ser usado em
momentos de necessidade. Achamos que o momento é agora, é este ano. Se
vocé chegar ao maximo visto no passado, por exemplo, sdo US$ 115 bilhdes
de swap de um lado versus US$ 380 bilhdes de reservas de outro. Ainda ha
bastante espaco. Nao considero um risco para o Pais.

O BC nao poderia se adiantar a falta de recursos e fazer leildes de linha (venda
de ddlares com compromisso de recompra no futuro) para inibir especulacées,
como sugerem alguns profissionais?

Dissemos que se houver demanda, vamos oferecer. Agora, haver demanda
nao significa esperar a liquidez secar. Se observarmos que ha necessidade, se
houver demanda maior que oferta de dbélares, obviamente estaremos a
disposicdo para ajudar. Nao h& problema em fazer leildo de linha. Temos
reservas e elas nos dao lastro para fazer os leildes.

Qual o risco para o Brasil de vitéria na eleicdo presidencial de um candidato
nao comprometido com as reformas fiscais?

Ndo comento questbes politicas. Gostaria que o BC se mantivesse neutro,
apartidario, para poder cumprir melhor o seu papel. Mas temos dito que € muito
importante para o Brasil continuar na trajetoria das reformas, principalmente do
lado fiscal, porgque apenas isso vai garantir consolidacéo fiscal, inflacdo baixa,
recuperacéo da economia e taxas de juros estruturais mais baixas.

Construtoras buscam retomar expansao
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Apos paralisacéo de canteiros de obras e queda nas vendas ao longo de maio
— més que concentrou a greve dos trabalhadores da construgcdo em Séo Paulo
e o protesto dos caminhoneiros em todo o Pais —, as incorporadoras buscam
recuperar o tempo perdido e manter a trajetéria de expansdo dos negocios
vista nos meses anteriores, disseram empresarios, ontem a noite, durante a
entrega do prémio Top Imobiliario, realizado pelo Grupo Estado.

A 25.2 edicdo do evento teve como vencedoras as empresas Tenda e Lopes. O
evento tem parceria do Sindicato da Habitacdo de Sao Paulo (Secovi-SP) e da
Empresa Brasileira de Estudos de Patrimoénio (Embraesp).

No més passado, por cerca de cinco dias, a Cury, parceira da Cyrela no
mercado imobiliario de baixa renda, chegou a ter 80% dos canteiros parados.
No fim de semana da greve dos caminhoneiros, as vendas cairam pela
metade, conta o vice-presidente, Fabio Curi, que assumira a empresa familiar
em breve. “A situacdo ja estd normalizada, mas esse processo nao € rapido”,
pondera, lembrando que a efetivagdo das vendas depende de agendamentos
de visitas.



Na Eztec, incorporadora que atua no ramo de iméveis de médio e alto padrao,
o tempo perdido com as paralisagcbes dos canteiros totaliza trés semanas,
explica o diretor de relagbes com investidores, Emilio Fugazza. Esse periodo
engloba as paradas de obras e o tempo necessario para reposi¢cao de insumos,
como concreto e massas, que nao sao estocados.

Como consequéncia, a companhia espera um balanco mais fraco no trimestre,
ja que as receitas do setor sdo contabilizadas de acordo com a evolucédo das
obras. “WVamos ter um impacto de trés semanas de um total de 12 semanas no
balango do trimestre”, aponta Fugazza, além da reducdo das vendas pela
metade durante o apice da greve.

Ja o diretor de incorporacdo da Tegra (antiga Brookfield), Jodo Mendes, conta
gue a empresa conseguiu ultrapassar o més de maio com paradas apenas
pontuais, que ndo comprometeram as projecdes para o ano. Entre maio e o
inicio de junho, a companhia conseguiu, ate mesmo, lancar dois
empreendimentos em Campinas, com cerca de 30% das unidades vendidas.
“Continuamos com a meta de lancar empreendimentos que somam R$ 1,3
bilhdo em valor geral de vendas. Neste més, vamos atingir R$ 500 milhdes”,
afirma.

Presidente da Camara deve vetar reajuste

de bonus a servidor
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Prefeito em exercicio de Sao Paulo, o vereador Milton Leite (DEM), presidente
da Camara Municipal, deve vetar o reajuste da funcao gratificada, o bonus a
servidores do Legislativo com cargos de chefia. Ele foi corrigido em até 77% e
previa pagamentos mensais de até R$ 16 mil, o que teve repercussao negativa.
JA os auxilios aprovados no mesmo projeto de lei, como de saude e
alimentacao, serdo sancionados.

Leite havia anunciado que falaria com os 40 vereadores que participaram da
sessdo para decidir sobre o veto. As bancadas do PSDB e do PSB haviam
pedido para que o artigo que trata da gratificacdo fosse vetado.

Alguns vereadores alegaram que o aumento do bénus havia sido incluido no
projeto sem que o plenario fosse avisado. Muitos disseram ter votado sem
saber do artigo que fixa o reajuste — Leite afirma que o texto estava aberto a
todos.

A sancdo da lei, com vetos, deve ser publicada hoje no Diario Oficial da
Cidade. O projeto havia sido aprovado com o “sim” de 32 vereadores. Oito
votaram contra e 15 n&o votaram.

O reajuste da gratificacdo traria custo extra e R$5,4 milhdes anuais para a
Camara. A maior parte dos servidores que tem direito ao bénus esta entre os
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254 funcionarios do Legislativo que tém salarios acima do teto, gracas ao
entendimento de que a gratificacdo € verba indenizatdria e ndo entra no calculo
do teto salarial. Leite fica no comando da Prefeitura até amanha.

Fim dos penduricalhos deve reduzir gastos

em R$ 2,3 bi
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

A Unido e os Estados poderdo economizar pelo menos R$ 2,3 bilhdes ao ano
com o fim de penduricalnos nos saléarios dos servidores, de acordo com
calculos apresentados ontem pelo deputado Rubens Bueno (PPS-PR), relator
do projeto de lei que regulamenta o teto remuneratorio do funcionalismo.

O parlamentar apresenta hoje seu parecer na comissdo especial e vai colocar
na mira dos cortes beneficios como auxiliomoradia, honorarios de sucumbéncia
(uma espécie de bbnus para advogados da Unido), remuneracdes para
servidores que integram conselhos de empresas com participacdo do poder
publico, entre outros.

Os auxilios tém sido usados por 6rgdos publicos para turbinar a remuneracao
dos servidores fora da alcada do teto remuneratorio, que limita os vencimentos
mensais ao salario de ministro do Supremo Tribunal Federal (STF), hoje de R$
33,7 mil. Diante da necessidade de controlar gastos, 0 governo passou a tratar
como prioritaria a regulamentacdo do teto, para impedir o acumulo dos
penduricalhos.

Bueno ainda vai apresentar também uma Proposta de Emenda a Constituicdo
(PEC) para acabar com as férias de 60 dias a que tém direito os magistrados e
os integrantes do Ministério Publico e p6r fim a licenca-prémio — que o servidor
tem direito apds certo tempo de servico. A tramitacdo da Pagamento de auxilio-
moradia disparou nos ultimos anos PEC, porém, dependera do apoio de 171
parlamentares — além disso, a proposta ndo podera ir ao plenario da Camara
enguanto vigorar a intervencao federal no Rio de Janeiro.

A apresentacdo do parecer deve reacender as investidas dos servidores
publicos contra a proposta de regulamentar o teto, especialmente numa época
em que os deputados j& comecam a pensar na reeleicdo. Desde o ano
passado, as categorias tentam barrar a tramitacdo do projeto, que € uma das
prioridades do governo em busca da reducdo de despesas com pessoal. Esse
€ hoje um dos principais gastos do governo, depois dos beneficios
previdenciarios.

Na estimativa do relator, é possivel obter uma economia de R$ 1,16 bilhdo ao
ano apenas com a limitacdo do pagamento de auxilio-moradia, considerando o
gasto maximo desse beneficio com servidores da Unido e dos Estados.

O ministro do STF Luiz Fux concedeu em 2014 liminar que permitiu o
pagamento de auxilio-moradia a todos os integrantes da magistratura. O
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Judiciério e o Ministério Publico dos Estados respondem por quase metade dos
beneficios pagos, segundo levantamento da comisséo especial do projeto do
teto remuneratorio. Segundo o relatério, essa liminar ja custou R$ 4 bilhdes
apenas a Uniao.

PEC. Outro R$ 1,15 bilh&o seria economizado com o fim do pagamento da
venda de 30 dias de férias por integrantes do Judiciario e Ministério Publico da
Unido e dos Estados. A ideia do relator é reduzir a concesséo atual de 60 dias
de férias — que, na visdo dele, abre caminho para a venda de parte do
beneficio e pode virar uma espécie de “pé-de-meia” para o servidor as custas
do dinheiro publico.

A avaliagdo, no entanto, é de que a economia pode ser ainda maior
considerando outros auxilios e rubricas que hoje estdo fora do abate-teto e
passarao pela tesoura com a aprovacao do projeto.

Pelo substitutivo, serdo alvo de corte: auxilio-moradia (exceto aqueles
concedidos em razdo de mudanca, que serdo permitidos por até 12 meses, ou
aqueles para servidores no exterior), honorarios de sucumbéncia, venda de
férias acima de 30 dias, jetons (remuneracdo recebida por ministros e
servidores para integrar conselhos de empresas controladas pelo governo),
entre outras rubricas.

Apenas 24 itens poderdo ficar de fora do teto, incluindo auxilio-alimentacao,
auxilio-transporte, hora extra, adicional noturno, abono permanéncia,
ressarcimento de despesas médicas e odontolégicas, auxilio-creche, adicional
de férias. Alguns desses beneficios, porém, serdo limitados — o auxilio-
alimentacdo, por exemplo, ndo podera ultrapassar 3% do teto.

Crime. Pela proposta, quem descumprir a lei e autorizar pagamentos fora do
limite remuneratério, ou ainda fornecer informacdes falsas, cometera crime e
podera ser punido com detencédo de dois a seis anos.

O Ministério do Planejamento devera desenvolver um sistema de controle do
teto. O projeto também obriga a realizacdo de auditorias anuais pelos 6rgaos
de controle interno. Essas verificagbes deverdo ser incluidas na prestacdo de
contas dos 0rgaos.

Auxilio-moradia para parlamentar fica no texto
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Apesar de endurecer as regras para 0 pagamento de auxiliomoradia a
servidores publicos, a minuta do parecer do projeto que regulamenta o teto
remuneratério deixa uma lacuna em relacdo ao beneficio concedido a
parlamentares federais, estaduais e municipais.

O texto prevé pagamento do auxilio a ocupantes de mandato eletivo que
estejam fora do domicilio eleitoral e ndo tenham acesso a imével funcional.
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Mas ndo h& qualquer vedacdo de repasses a parlamentares que possuam
imovel em seu nome (ou no nome do cOnjuge) ho municipio em que atuam.

O argumento é de que o tema precisa ser regulado pelo préprio Legislativo, por
uma questdo de independéncia dos Poderes. A medida acabard delegando
também as assembleias legislativas e camaras municipais a definicdo sobre o
pagamento a seus parlamentares.

A brecha pode abrir caminho para casos como o do proprio relator do projeto,
deputado Rubens Bueno (PPS-PR), que recebia auxilio-moradia de R$ 4.253
mensais da Camara mesmo morando em um apartamento que pertence a
mulher dele em Brasilia, como revelou o Estaddo/Broadcast em fevereiro.

“Nao fico (constrangido) porque o patrimbénio € dela, ndo € meu”, disse a
época. Horas depois ele, distribuiu comunicado informando ter protocolado
oficio renunciando ao beneficio.

O presidente da Associacdo Nacional dos Procuradores da Republica (ANPR),
José Robalinho, disse que o teor do relatério do teto remuneratério nao
surpreendeu a categoria.

Ele alertou, porém, que uma lei ordinaria, como a que esta sendo relatada por
Bueno, ndo tem poder para promover mudancas no pagamento do auxilio-
moradia a servidores do Judiciario e do MP, regulados por lei complementar.
No mesmo dia da apresentacdo do relatério, a Frente Associativa da
Magistratura e do Ministério Publico se reune para debater o conteudo do
parecer.

Com 52 queda consecutiva,

Bolsa acumula perdas de 8%
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

A cautela voltou a dar o tom dos negécios no mercado de acBes ontem e o
Ibovespa teve sua quinta queda consecutiva, influenciado principalmente pelas
acOes do setor financeiro. O indice fechou o pregdo em baixa de 0,87%, aos
72.307,77 pontos. Em cinco pregdes de queda, o Ibovespa perdeu 8%, o que
leva a uma perda acumulada no ano de 5,36%.

O volume de negocios — de R$ 9,6 bilhdes — ficou abaixo da média dos ultimos
dias, evidenciando um pregdo mais tranquilo, sem o0s sobressaltos das ultimas
semanas.

A gueda da Bolsa brasileira foi na contraméo dos indices de Nova York, que
operaram em alta na maior parte do tempo. No cenario interno, a incertezas
politicas ainda pesam, depois que pesquisa da Datafolha divulgada no fim de
semana mostrou que o ex-presidente Lula lidera as intencfes de voto, mesmo
estando preso.
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Depois de registrar a maior queda em quase 10 anos na ultima sexta-feira, o
dolar teve um dia volatil e fechou em leve alta, ontem, de 0,09%, cotado a R$
3,7082.

Supremo decidira se os advogados da Unido tém

direito a 60 dias de férias
Valor Econdmico - 12/06/2018

A 22 Turma do Supremo Tribunal Federal (STF) decidiu que ir4 analisar se
advogados da Unido tém ou néo direito a 60 dias de férias, por equiparacao a
juizes e membros do Ministério Publico. O assunto sera avaliado com
repercussao geral, ou seja, a decisdo tera validade para todos os integrantes
da AGU. A data do julgamento nao foi fixada ainda.

A acéo foi apresentada ha mais de uma década por um grupo de advogados da
Unido localizados em Sergipe, que conseguiram o direito de dobrar as férias
por decisdo do Tribunal Regional Federal da 52 Regido (TRF-5), com sede em
Recife. Os autores pediram ainda para receber o adicional de um terco
referente aos dois meses de descanso, além de pagamento retroativo desde
2003. Eles defendem que devem ter os direitos equiparados aos dos juizes e
membros do Ministério Publico, que contam com férias de 60 dias.

A Advocacia-Geral da Unido (AGU) se posicionou contra o pedido feito por
alguns de seus préprios membros, argumentando que ndo ha previsdo legal
para isso. Mas os recursos foram rejeitados tanto pelo Superior Tribunal de
Justica quanto pelo STF. A AGU voltou a recorrer, apresentando os chamados
"embargos dos embargos de declaracdo”. Em um novo julgamento, a 22 Turma
do STF decidiu voltar atras para analisar o recurso. A 22 Turma é composta
pelos ministros Edson Fachin, Dias Toffoli, Celso de Mello, Ricardo
Lewandowski e Gilmar Mendes. A AGU nao tem um estudo sobre o impacto
financeiro que o pagamento de 60 dias de férias aos seus membros geraria.

Os autores da acdo questionam artigos da Lei 9.527, de 1997, que reduziu de
60 para 30 dias o periodo das férias anuais dos membros da AGU. Eles
defendem que deve permanecer valido o Decreto 147, de 1967, que previa 0S
60 dias. O argumento é que a mudanca, feita em 1997, violaria o principio
constitucional da irredutibilidade de vencimentos e da isonomia entre as
carreiras juridicas, ja que juizes e membros do Ministério Publico tém direito a
60 dias de férias.

Ja a AGU aponta no processo que, antes da Constituicdo de 1988, a defesa da
Unido era exercida pelo Ministério Publico da Unidao (MPU) e pelos integrantes
do chamado "servico juridico”, que contavam com as mesmas vantagens e
garantias concedidas aos membros do MPU - como o direito a férias de 60
dias.

A partir de 1988, o servico juridico foi transformado na AGU. Mas ao contrario
das normas que tratam da organizacdo do MPU, a lei organica da AGU néo
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tratou do direito as férias de seus membros. Com a edi¢do da Lei 9.527, em
1997, o periodo de férias foi fixado em 30 dias.

Até recentemente, dezenas procuradores da Fazenda Nacional e procuradores
federais contavam com dois meses de férias, amparados em decisdes judiciais
de tribunais regionais federais. Em 2015, uma decisdo do ministro do STF Luis
Roberto Barroso suspendeu o descanso de 60 dias de um grupo de
procuradores da Fazenda Nacional. Em 2014, o plenario do STF decidiu fixar
em 30 dias as férias dos procuradores federais - advogados publicos que
representam as autarquias e fundacoes.

Atualmente, a AGU é responsavel por analisar, em sua Camara de Arbitragem,
um outro beneficio concedido a carreiras juridicas: o auxilio-moradia pago a
juizes e membros do Ministério Publico.

Pais enfrenta risco de permanecer no 'modo crise'
Valor Econémico - 12/06/2018

A segunda grande crise do governo Michel Temer (MDB), provocada pela
greve dos caminhoneiros nos ultimos dias de maio, trouxe impactos mais
graves para a economia do que o primeiro grande momento de tensao,
causado pela delacédo de executivos da JBS, em maio passado. Com a nova
turbuléncia, que ocorre em meio a piora do cendrio externo e as vésperas da
corrida eleitoral mais incerta da redemocratizacao, voltam a emergir dividas
sobre o que sera do futuro do pais, passadas as eleicbes, e quais erros nos
trouxeram até aqui.

Para responder a essas e outras questdes, o Valor ouviu economistas com
perspectivas diversas, como Renato Fragelli, da Escola de Pés-Graduagcdo em
Economia da Fundacao Getulio Vargas (EPGE-FGV); Luiz Gonzaga Belluzzo,
doutor em economia pela Unicamp; e Simao Silber, da FEA-USP.

Na perspectiva de Silber, o risco de o pais mergulhar novamente numa
recessdo € pequeno e a economia tende a continuar se recuperando, ainda
que a passos lentos. Segundo o economista, a situacdo vivida pelo pais hoje
tem origem em erros que comegaram nos governos militares e ndo podem ser
imputados a Temer, cuja administracdo tem resultado liquido positivo, apesar
das inegaveis "barbeiragens".

O professor da USP avalia 2018 como um ano de "desaceleracédo com relacéo
as expectativas", onde um crescimento entre 1% e 2% da economia parece
razoavel. Para 2019, Silber acredita que um avanco de 3% do Produto Interno
Bruto (PIB) é possivel, desde que eleita uma gestdo capaz de negociar com 0
Congresso o ajuste de contas necessario. Mas os nomes que hoje lideram as
intencdes de voto tornam essa perspectiva duvidosa e pode vir pela frente mais
baixo dinamismo no crescimento econdmico e volatilidade.
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"O risco [de nova recessdo] é pequeno, mas em economia temos uma frase
lapidar que € 'nunca diga nunca™, afirma Silber. Segundo ele, a possibilidade
de a economia voltar a encolher, ap6s o0 breve respiro recente, aconteceria
num caso extremo de desconfianca com relacdo ao pais, em funcdo de uma
combinacdo de condigbes econdmicas "totalmente deterioradas”, condi¢des
politicas também nebulosas, com um Banco Central que néo tivesse condicbes
de intervir de maneira adequada a um ataque especulativo de grandes
proporcdes, com consequente "overshooting” da taxa de cambio. "Essa
probabilidade existe, mas € um efeito de cauda, muito dificil de ocorrer”, afirma.

Assim, o cenario mais provavel é de continuidade da lenta recuperacédo. "Como
estamos vindo de uma base muito pequena, apds a economia passar por uma
recessao brutal, a recuperacgéo esta vindo, ndo da forma como se imaginava ha
seis meses, pois ocorreram eventos politicos que mudaram as expectativas”,
diz, citando as denuncias do ex-procurador-geral da Republica Rodrigo Janot
contra Temer, e a recente greve dos caminhoneiros como exemplos. "Esta é a
segunda morte de Temer", avalia.

Para Silber, apesar das incertezas, o quadro eleitoral este ano ndo provoca
tanto temor quanto aquele de 2002, primeira eleicdo do petista Luiz Inacio Lula
da Silva. Naquele ano, foi a primeira vez na historia da redemocratizacdo que
um presidente de esquerda chegava ao poder, lembra. "Ndo me parece que
haja hoje um candidato que tenha na sua cartilha a ideia de fazer uma
moratéria de divida do governo nesse momento", afirma, lembrando que a
época, Lula lancou a "Carta ao Povo Brasileiro", para acalmar o mercado
guanto a essa possibilidade, o que seria impensavel para candidatos atuais.

Na visdo do economista, como ja demonstrado na pesquisa Datafolha
divulgada domingo, as turbuléncias recentes devem ter pouco efeito sobre a
eleicdo. "A partir desta semana ninguém mais vai estar preocupado com isso,
vai estar preocupado se o Brasil chega na final [da Copa] e todas essas coisas
perdem importancia", avalia. Silber acredita que os indecisos devem comecar a
diminuir a partir de julho.

Para o pais voltar a uma rota de crescimento sustentavel, mais do que a
reforma da Previdéncia, € necessario um programa ambicioso de
investimentos, capitaneado pelo setor privado a partir de um plano de
privatizacoes, reducdo dos monopolios, concessdes e parcerias, acredita. "O
grande desafio do Brasil é, ao invés de crescer 2%, crescer 5%, e o que falta
para isso € planejamento estratégico, definir as prioridades, com apoio da

populacao e do Congresso", conclui.
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Camadas mais altas estao distanciadas das

necessidades da maioria, vé Belluzzo
Valor Econdmico - 12/06/2018

Erros do passado e velhas formulas de fazer politica econémica, segundo o
economista Luiz Gonzaga Belluzzo, doutor em economia pela Unicamp e
fundador da Faculdades de Campinas (Facamp), ajudam a entender o estagio
critico que o pais atravessa, em que a combinacdo de baixa confiancga,
incerteza e insatisfacéo popular desenha um dos cenarios pré-Copa do Mundo
mais melancélicos da historia. Para Belluzzo, as propostas e ideias hoje
praticadas sdo incompativeis, em nivel "dramatico”, com as expectativas das
pessoas e distanciam as camadas mais altas da sociedade e do poder das
aspiracoes e condicdes de vida da maioria da populacéo.

O economista também vé com preocupacdo o afastamento de alguns
segmentos da sociedade do processo de sucessao politica. E recorre a filosofia
para ilustrar essa apatia. "E um momento perigoso. Na obra de Hobbes [filésofo
inglés Thomas Hobbes], Leviata [figura mitoldgica] é despedacado pelo medo e
pela ambicdo. Essa rejeicdo se traduz no fato de que fracdo importante da
populacdo ndo tem candidato. Significa que houve enfraquecimento das
propostas, algumas sequer compreendidas"”.

Aos que apregoam "Estado minimo", o professor contrapfe pesquisas
mostrando que o brasileiro ainda tem uma visdo de que o papel do Estado é
proteger o cidaddo. "A maioria [dos candidatos] correu para propostas mais
liberais, de privatizar tudo. Isso tem efeito ruim, porque vocé ndo conversa com
as pessoas. O sujeito diz: 'ndo vou votar nesse cara porque ele vai privatizar a
Eletrobras, e a energia vai subir'. Foi o0 que me disse um motorista de taxi",
conta.

Para Belluzzo, antecedentes explicam em boa medida o que aconteceu
recentemente, com a greve dos caminhoneiros e as conturbagbes que se
seguiram. Ele retroage as décadas de 1980 e 1990 para citar transformacdes
geopoliticas ndo assimiladas nacionalmente que levaram, por exemplo, a
ascensao da China como poténcia, deslocando estruturas industriais, inclusive
a brasileira.

"Isso ocasionou no Brasil especializacdo negativa, de exportar commodities,
contrariando o que fizemos nos anos 1960, 1970 de aumentar a participacéo
da industria e exportagdo de manufaturas. Nos anos 1990, insistimos em ideias
simplificadoras", diz ele, lembrando os impactos negativos sobre a producao da
valorizacdo cambial. "Aumentar as importacbes ndo € ruim quando se faz o
mesmo com exportagbes”, observa ele, que também vé problemas na
"volatilidade exagerada e danosa do cambio” que se vé agora.

Segundo o0 economista, as propostas ndo se consolidam: "Isso é fruto da
desmoralizacdo da politica e do desencanto. Da fragueza do governo em
equilibrar interesses contrapostos”. Nesse cenario, afirma, surgem candidatos
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que se apresentam como figuras mais autoritarias e conseguem capturar boa
parte da populacdo, apesar da mistura deste discurso com um economista de
ideias extremamente liberais, o que tende a confundir o eleitor.

Quanto as perspectivas de mudancgas pelo voto, Belluzzo recorre a Christopher
Lasch, ao lembrar que o socidlogo norteamericano preconizou que nao se deve
ser pessimista, nem otimista, mas manter a esperanca. "E imprescindivel que
ocorram as eleicdes. Tem gente que esta apostando que elas nao vao ocorrer.
Isso seria um desastre para o Brasil. O pais viraria um péria internacional.
Aqueles que criticam frequentemente a Venezuela, frequentemente, com
razdo, ficariam envergonhados, porque o Brasil viraria um réprobo
internacional”.

Mas, para Belluzzo, é preciso examinar quais serdo as condi¢cdes de
governabilidade apds as elei¢cdes, o que dependerd muito do Congresso eleito.
"Temo que ndo tenhamos uma renovacdo muito desejavel, até pela forma
como esta sendo feito o financiamento de campanha”, opina o professor, que
vé com preocupacdo a existéncia de tantos partidos: "E uma coisa
instabilizadora. Vocé nao sabe exatamente qual é a proposta de cada um. Isso
traz todas as fragilidades desse presidencialismo de coalizao".

Para ele, é preciso valorizar a eleicdo de parlamentares. "O Congresso deveria
ter papel muito mais importante e publico em vez de virar balcdo de negdcios”,
diz Belluzzo. Como forma de frear tentacBes autoritarias, receita o
fortalecimento dos canais de expressao popular.

O economista afirma torcer para que o periodo transcorrido até as elei¢cdes se
esvazie de agitaces, sendo o pleito decisivo para trazer mudancas, com todos
0s objetivos subordinados ao voto popular. "Seria bom, inclusive, que o
governo se comportasse da mesma maneira, com protagonismo minimo, ao
contrario do que fez nessa crise dos combustiveis. Tem que ser garantidor da
ordem democratica".

Belluzzo critica duramente a politica de precos da Petrobras. "Fico
impressionado com as limitagdes das acbes de defesa da economia. Nesse
diapasdo se escreve a ideia completamente despossuida de sensatez de
reajustar os precos dos derivados como foi feito, numa economia em que o
petréleo, assim como o cambio, ndo € uma commodity, é ativo financeiro". Para
ele, como monopolista, a companhia deveria acompanhar as oscilacbes e
interferir de forma que nao prejudicasse nem sua situacao financeira, nem
consumidores. "O que ndo pode € repassar mecanicamente a variacdo dos
precos".

Quanto as perspectivas de crescimento, explica que as previsdes enfrentam
limitacOes e diz até se divertir com o esfor¢o feito nesse sentido. "Diria que
teremos um trimestre um pouco decepcionante, com consequéncias das
turbuléncias desse episddio de greve. Ha consenso que sera mais fraco do que
0 antecipado”, afirma ele, que vé uma expansao entre 0,5% e 1% em 2018,
"com chances de errar bastante”.

18



Sobre as eleicbes, Belluzzo afirma que as pesquisas mostram ainda a
preferéncia da populacdo pelo ex-presidente Luiz Inacio Lula da Silva, mas
observa que o candidato que "Vi uma pesquisa que deu aumento de percentual
impressionante (de intencbes de voto) para o candidato apoiado por ele, que
seria o Fernando Haddad [no caso da pesquisa citada, a Ipespe/XP]? Quer
queira ou n&o, o Lula é o candidato da maioria. E constatacio que nasce das
pesquisas. Claro que pode mudar, mas é dificil". Questionado sobre eventual
apoio de Lula a um candidato fora do partido, como Ciro Gomes (PDTCE), ele
diz.. "Na minha opinido, ndo seria inconveniente. Ele é qualificado”. O
economista, no entanto, lembra que n&o tem conversado com o ex-presidente,
embora ja tenha manifestado o desejo de visita-lo.

Populacdo ainda nao acordou para a realidade fiscal,

diz Fragelli, da FGV
Valor Econdmico - 12/06/2018

A democracia brasileira conseguiu acabar com a hiperinflacdo, mas nao tem
sido capaz de criar as condi¢Bes para tornar viavel a volta do crescimento, diz
o economista Renato Fragelli, da Escola de Pés-Graduacdo em Economia
(EPGE) da Fundacdo Getulio Vargas (FGV). "A estagnacédo por muito tempo
tem o potencial de, no limite, levar a sociedade a se deixar convencer por
pseudo-solugbes populistas, seja de esquerda, seja de direita”, afirma ele,
avaliando que o pais chegou a beira do abismo fiscal.

"Se o0 proximo presidente ndo implantar a reforma da Previdéncia, colhera uma
crise econdmica tdo avassaladora que acabard expulso do Palacio do
Planalto”, diz Fragelli. Um problema, segundo ele, é que a populacdo nao
acordou para a realidade fiscal, "apesar de ter sido vitima do imenso
estelionato eleitoral do PT em 2014". Para Fragelli, contudo, ndo foi apenas o
PT que "alimentou a ilusdo dos eleitores”, ao atribuir ao ex-presidente Luiz
Indcio Lula da Silva a bonanca dos anos 2004-2010, que teria sido
proporcionada pelo boom das commodities. "O PSDB foi igualmente culpado
por essa infantilidade econémica. Caberia & oposi¢cao expor ao povo a doutrina
em que acredita, no caso a necessidade de reformas”.

No entanto, o partido "acovardou-se" nos debates, acreditando que perderia
votos se defendesse as reformas, "uma estratégia desastrosa", de acordo com
Fragelli. "Em paises politicamente maduros, a discussdo politica gravita em
torno da restricdo orgamentaria. Aqui, todos os partidos infantilizam o povo". A
sequir, trechos da entrevista.

Valor: Pesquisa do Datafolha mostrou que 87% dos entrevistados
apoiaram a greve dos caminhoneiros, mas s&o contra aumento de
impostos e corte de gastos para bancar as concessdes. Como avalia esse
resultado?
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Renato Fragelli: A pesquisa mostra que a populacado, apesar de ter sido vitima
do imenso estelionato eleitoral do PT em 2014, ainda ndo acordou para a
realidade fiscal. Mas né&o foi s6 o PT que alimentou a ilusédo desses eleitores,
ao atribuir a Lula a bonanca dos anos 2004-2010, na realidade proporcionada
pelo boom das commodities. O PSDB foi igualmente culpado por essa
infantilidade econémica. Caberia a oposi¢cao expor ao povo a doutrina em que
acredita, no caso a necessidade de reformas. Mas o PSDB acovardou-se nos
debates eleitorais, acreditando que perderia votos se defendesse as reformas.
A estratégia foi desastrosa. Em cada uma das quatro eleicbes, sofreu uma
derrota eleitoral e uma derrota politica, por ndo ter deixado nenhuma
mensagem incrustada na mente do eleitor. Em paises politicamente maduros, a
discusséo politica gravita em torno da restricdo orcamentaria. Aqui todos os
partidos infantilizam o povo.

Valor: O sr. est4d mais pessimista com as perspectivas da reforma da
Previdéncia e de medidas fiscais em 2019?

Fragelli: Em 1992, a Comissdo de Reforma Fiscal criada pelo entdo ministro
Marcilio Marques Moreira identificou a necessidade de se reformar a
Previdéncia. Ja se passou um quarto de século, e a questdo ainda nao foi
enfrentada. Chegamos a beira do abismo fiscal. As regras previdenciarias
vigentes no Brasil sdo verdadeiras aberracfes quando comparadas as de
outros paises. Depois da grande celeuma gerada pela proposta de reforma de
Temer, quando artistas foram marionetes de servidores publicos insatisfeitos, ja
h& uma certa consciéncia de que é preciso mudancas. Acredito que havera
uma reforma, mas ndo sei dizer se sera a Ultima, a que equacionara o
problema.

Valor: Quais as consequéncias de ndo enfrentar o desequilibrio fiscal?

Fragelli: A principal fonte de desequilibrio €, de longe, a Previdéncia. Se o
préximo presidente ndo implantar a reforma da Previdéncia, colhera uma crise
econdmica tdo avassaladora que acabara expulso do Palacio do Planalto. A
democracia brasileira conseguiu acabar com a hiperinflacdo, mas agora nao
esta conseguindo implantar as condigcbes que viabilizariam a retomada do
crescimento. A estagnacao por muito tempo tem o potencial de, no limite, levar
a sociedade a se deixar convencer por pseudo-solu¢cdes populistas, seja de
esquerda, seja de direita.

Valor: Candidatos que defendem reformas e responsabilidade fiscal tém
dificuldades. A perspectiva de polarizacdo entre candidatos como Ciro
Gomes e Jair Bolsonaro ajuda a explicar a volatilidade no mercado?

Fragelli: Se o PSDB néo tivesse sido uma oposi¢do tdo incompetente durante
0S mandatos petistas, o poder estaria caindo no seu colo. Mas, a julgar pelas
pesquisas recentes, corre 0 risco de nem sequer chegar ao segundo turno.
Uma disputa entre uma espécie de coronel e um capitédo insubordinado parece
hoje o cenério mais provavel. Os dois tém temperamentos imprevisiveis. Nao
inspiram confianca. A volatilidade vai permanecer até as elei¢des.
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Valor: O ano comecou com relativo otimismo sobre a economia, e hoje ha
um governo fraco uma, atividade lenta e um quadro eleitoral conturbado.
Quais as perspectivas nesse novo cenario?

Fragelli: O quadro eleitoral deve sofrer alteracdes. O centro pode se aglutinar
em torno de uma candidatura Unica. O futuro langcamento do candidato do PT -
talvez Fernando Haddad - tende a esvaziar parcialmente a candidatura de Ciro.
Com pouco tempo de TV, Bolsonaro deve perder espaco quando comecgar o
horéario eleitoral. Ha muita incerteza ainda. Quanto as perspectivas do pais,
curiosamente elas poderiam ser muito boas, pois s6 dependem dos proprios
brasileiros. A crise do Brasil é auto-infligida. Apés a redemocratizacdo, o pais
avancou muito. O Plano Real acabou com a inflagdo, viabilizando os avancgos
na redistribuicdo de renda. A chegada de Lula ao poder trouxe o0 medo de um
grande retrocesso, mas ele surpreendeu a todos adotando uma politica
econbmica consistente. O pais chegou a ganhar o grau de investimento. O
descarrilhamento comecou em 2008, apGs a crise do subprime [a crise das
hipotecas de alto risco nos EUA]. Vieram a mudanca do marco regulatério do
petréleo, os empréstimos do Tesouro ao BNDES e, a partir de 2011, o furacao
tresloucado Dilma. Tendo fornecido, em duas elei¢cdes, o determinante apoio
do PMDB a eleicdo de Dilma, Temer ndo dispunha de legitimidade para
consertar em dois anos e meio o que havia sido estragado durante tanto
tempo. O enorme apoio parlamentar esvaiu-se com a denuncia de Joesley.
Mas recuperou a credibilidade do BC, fez a reforma trabalhista e abriu a
discusséao sobre a necessidade de reformar a Previdéncia. Se os brasileiros
souberem votar bem, a retomada da economia sera mais rapida do que muitos
imaginam.

Volatilidade e queda da Selic elevam demanda por

crédito privado
Valor Econdmico - 12/06/2018

Com a taxa basica Selic no patamar mais baixo da histéria, em 6,50% anuais,
os investidores aumentaram a demanda por fundos de crédito privado, levando
alguns gestores a langarem novas carteiras com esse perfil.

Além de oferecer um retorno maior, esses fundos podem ser uma alternativa
para os investidores em momento de estresse no mercado, como o atual, uma
vez que os precos dos papéis privados tendem a ter uma volatilidade menor
que a dos titulos publicos, que sdo ativos de maior liquidez, ou seja, mais
faceis de vender. Em maio, por exemplo, o indice ImaGeral, que acompanha o
desempenho dos titulos publicos, teve perda de 1,43%, enquanto o indice de
Debéntures Anbima (Ida) acumulou perda de 0,14%.

A captagcdo dessas carteiras neste ano esta forte. Levantamento da TAG
Investimentos mostra que no acumulado dos ultimos 12 meses até abril, 0s
fundos de crédito livre captaram R$ 8,802 bilhdes, enquanto os portfélios que
investem em titulos publicos ou em papéis com grau de investimento, que
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oferecem retorno préximo aos dos titulos soberanos, tiveram entrada liquida de
R$ 1,540 bilh&o.

Com o aumento do interesse dos investidores por crédito privado, os gestores
langcaram novos produtos com esse perfil. DLM Invista, AF Invest e JGP
lancaram fundos de renda fixa de crédito privado e a Vinci Partners e a CSHG
estudam abrir novos portfolios.

A DLM Invista, que tem cerca de R$ 1 bilhdo em gestdo de crédito privado,
abriu o fundo DLM Premium 30. A carteira tem caréncia para resgate de 30
dias e tem como meta uma rentabilidade em torno de 115% do CDI. "Temos
observado um aumento da demanda por crédito privado e da tomada de risco
como um todo", diz Marcelo Domingos, sdcio e gestor da DLM Invista.

A gestora foca em papéis de crédito privado com rating minimo de grau de
investimento e também tem comprado cotas de fundos de fundos de recebiveis
- Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) - com garantias.

A AF Invest também langcou um fundo neste ano com prazo de caréncia de 30
dias. A gestora ja conta com uma captacdo liquida de R$ 700 milhdes em
2018.

A gestora tem R$ 2,6 bilhdes sob gestdo em dois fundos de crédito privado
distribuidos no mercado e em carteiras exclusivas dos clientes da area de
gestdo de fortunas. "A queda de juros, aliada a reducédo da atuacédo do BNDES,
criou um ambiente favoravel para as empresas emitirem mais titulos, gerando
oportunidade para os fundos de crédito”, diz Pedro Sternick, sécio responsavel
pela gestdo dos investimentos da AF Invest.

Ele pondera, contudo, que a disputa eleitoral pode influenciar o volume de
emissdes. "O cenario politico pode esfriar as emissGes se nao vier um
candidato com um perfil pré-reforma.” O gestor tem preferido investir em crédito
de empresas dos setores com maior previsibilidade de fluxo de caixa, como o
de energia elétrica e saneamento. "Nao gostamos muito de investir em setores
ciclicos, como constru¢do civil ou acgucar e alcool, mas analisamos caso a
caso", disse.

JA o gestor de crédito da JGP, Alexandre Muller, vé oportunidade de
investimento em papéis de empresas de ciclo de investimento mais longo,
como de construgéo civil, depois dessas companhias terem sofrido na crise. A
gestora, que tem R$ 1,3 bilhdo sob gestdo em crédito privado, langcou uma
carteira no fim do ano passado para ser distribuida exclusivamente na
plataforma da XP Investimentos. "Tivemos um crescimento de 30% do
patrimdnio nos fundos dedicados a crédito”, diz Muller.

As novas emissdes, no entanto, tém saido com spreads menores dado o
aumento da demanda por esses ativos. Com o0 prémio menor nas debéntures
de empresas de primeira linha, a gestora do BTG Pactual tem buscado outros
ativos, como a alocacdo em FIDCs e papéis de empresas estreantes no
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mercado, conta Albano Franco, socio responsavel pela area de crédito da BTG
Pactual Asset Management.

A gestora investiu, por exemplo, no FIDC da Light, cuja demanda por parte dos
investidores chegou a R$ 2,6 bilhdes, quase o dobro do tamanho da oferta de
R$ 1,4 bilhdo. A primeira série do fundo saiu com remuneragcdo de CDI mais
1,20% ao ano e a segunda série, com retorno de 5,75% mais a variagdo do
IPCA.

O BTG também sentiu esse aumento de demanda por fundos de crédito
privado. A carteira da gestora que aloca nesses ativos teve captacao liquida de
R$ 1,3 bilhdo neste ano, dobrando o patrimonio, que era de R$ 1 bilhdo em
dezembiro.

Segundo Franco, esse portfolio teve boa performance inclusive durante a crise
em 2015 e 2016. Desde o inicio da operacdo, em 2012, o fundo teve um
retorno anualizado de 11,91%, contra variagao de 10,60% do CDI. "O fundo se
beneficiou da queda dos spreads dos papéis de crédito em funcdo da reducao
de juros e da escassez de titulos bancarios de emissores financeiros de
primeira linha", diz Franco.

Ja a Vinci Partners tem focado em fundos com horizonte de investimento de
longo prazo. A gestora, por meio da Vinci Crédito, avalia, a partir do segundo
semestre, levantar um novo fundo de crédito de longo prazo, caso a conjuntura
de mercado permita e os investidores estiverem receptiveis. O produto seria
voltado para crédito corporativo de baixo risco, com lastro em garantias reais
semelhante ao fundo que a Vinci ja gere atualmente, de R$ 500 milhdes com
caréncia para resgate de 10 anos, que estd em fase de desinvestimento,
retornando capital aos seus cotistas.

O novo fundo teria uma meta de retorno equivalente a remuneracao das Notas
do Tesouro Nacional - série B (NTN-B) que sao titulos publicos atrelados a
inflacdo - mais um spread entre 200 a 300 pontos-base e sera voltado para
investidores profissionais. "Enxergamos a captacdo de um segundo fundo
como sendo um caminho bastante natural', diz Marcello Almeida, sécio da
Vinci.

A gestora tem um fundo mezanino de infraestrutura de R$ 1,2 bilhdo, que
compra papéis de divida, que também esta na fase de desinvestimento.

A Vinci ainda foi selecionada neste ano pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) para gerir o fundo de energia
sustentavel de R$ 500 milhdes que tem o banco como cotista. A carteira tem
prazo de investimento de 15 anos e aplicard em debéntures incentivadas de
projetos de energia renovavel. "O mercado de crédito é uma das classes com
maior potencial de crescimento nos préximos anos se considerarmos o nivel de
concentracdo bancaria que existe no Brasil", diz Marcello Almeida, socio da
Vinci Partners.
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Debéntures ja captaram R$ 45,6 bilhdes neste ano
Valor Econémico - 12/06/2018

Os investidores locais continuam mostrando apetite para a compra de papéis
de crédito privado, mesmo em meio ao aumento do estresse nos mercados
domésticos verificado na semana passada diante da incerteza com o cenario
politico e do ambiente menos favoravel para paises emergentes.

Com a reducado do custo de captacdo, em funcédo da queda da Selic e maior
demanda do investidores, os bancos ainda estdo cautelosos em ampliar as
carteiras de crédito, enquanto as empresas tém ampliado a captacdo de
recursos via mercado de capitais, aproveitando para trocar dividas mais caras
por financiamentos mais baratos. S6 o volume de emisséo de debéntures neste
ano até maio, dobrou em relacdo ao ano passado, somando R$ 45,614 bilhes.

A Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista (Intervias), que pertence ao
grupo Arteris, concluiu ontem uma emissao de R$ 800 milhdes em debéntures.

A operacao teve uma demanda de 1,5 vez o valor da oferta e chegou a R$ 2
bilhdes. "Houve uma mudanca de liquidez no mercado. Gestoras de recursos
gue tinham porte médio cresceram e tém hoje volume grande de recursos e
estéo participando ativamente das ofertas”, diz o superintendente de financas e
relacbes com investidores da Arteris, Carlos Eduardo Peschiera Simé&o. O
executivo destaca que a maior demanda contribuiu para reduzir as taxas de
retorno das emissdes no processo de "bookbuilding" (coleta de intencbes de
compra).

A operacdo contou com colocacdo por meio de esforcos restritos (instrucéo
476) e foi realizada em quatro séries. A primeira série, de R$ 200 milhdes e
com prazo de vencimento de dois anos, Ssaiu com uma remuneracao
equivalente a variagdo do CDI mais uma taxa de 0,47% ao ano. A segunda
série, de R$ 191,177 milhdes e com vencimento de cinco anos, saiu com
retorno de CDI mais 0,90% ao ano. A empresa também emitiu mais duas séries
com vencimento de sete anos, uma de R$ 126,010 milhées com remuneracao
equivalente a variacao do IPCA mais uma taxa de 6,7621%, e outra de R$
282,813 milhdes com retorno de CDI mais 1,35% ao ano. "As séries com prazo
de vencimento de sete anos representaram mais de 50% da oferta, 0o que
mostra uma resposta positiva do mercado”, diz Simao.

Os recursos captados com a emissdo serdo usados para a recompra
antecipada de debéntures que venciam em setembro e também para
investimentos. Essa € a quinta emissédo de debéntures da Intervias. A operacéo
teve como coordenador lider o Banco BTG Pactua .

Essa captacdo da Intervias teve como foco o investimento em projetos ja
maduros e, por isso, ndo contou com uma emissdo de debéntures de
infraestrutura. Simdes, contundo, ndo descarta a possibilidade do grupo Arteris
voltar a usar esse instrumento. "Avaliamos todas as oportunidades"”, diz
Simoes.
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Com a mudanca do custo de financiamento do BNDES, as captacbes no
mercado de capitais tém saido com custo menor que o oferecido pelo banco de
fomento. "O empréstimo no BNDES fica mais caro que a operacdo que
mercado de capitais, mas tem um prazo mais longo. Por isso avaliamos a
opcao do BNDES para os novos projetos”, diz Simoes.

Rumo da Selic sO sera decidido na semana que vem
Valor Econémico - 12/06/2018

O presidente do Banco Central (BC), Illan Goldfajn, fez pequenos acréscimos
no discurso que ja vinha repetindo nos dias anteriores para refor¢car ontem um
alerta: apesar da sinalizacdo vigente de manutencdo dos juros basicos em
6,5% ao ano, a deciséo sera tomada apenas na reunido da préxima semana do
Comité de Politica Monetéaria (Copom).

Em discurso em evento do Goldman Sachs, llan repetiu o que ja havia falado
na semana passada diversas vezes, incluindo uma teleconferéncia do
Bradesco, na sexta-feira: "Reitero que as decisdes do Copom sdo sempre
tomadas a cada reunido, o que ocorre a cada 45 dias". Mas, ontem, o
presidente do Banco Central resolveu adicionar mais algumas palavras no seu
discurso, avisando que "nao sera diferente nesse caso, a proxima decisdo sera
tomada apenas na reunido do Copom de junho".

Em pronunciamento na semana passada, llan havia destacado que o
"guidance" de manutencado dos juros em 6,5% ao ano em reunidao do Copom na
semana que vem dependeria da continuidade das condicbes econdmicas
previstas quando a sinalizacdo foi feita, durante o encontro anterior do
colegiado, de maio.

"Na proxima reunido, o comité analisard essas condi¢cdes com foco, como
sempre, nas projecdes e expectativas de inflacdo e o seu balanco de riscos",
repetiu llan. Mas, ontem, ele acrescentou que o Copom "tomara a decisdo que
considere adequada naquele momento", referindo-se ao "momento” da reuniédo
do Copom da semana que vem.

Depois do recuo recente da cotacao do dolar, em virtude das intervencdes mais
pesadas do Banco Central no mercado de cambio, poucos analistas
econdmicos acreditam que seja necessario um aperto monetario. Parece
exagero, portanto, llan ressaltar com mais forca que o "guidance" de
manutenc¢ao dos juros em 6,5% ao ano esta sujeito a revisdo até a decisdo do
Copom.

O aviso, porém, parece mais um lembrete para analistas econbmicos nao
entrarem no piloto automatico durante o periodo de siléncio do Copom, que
comeca nesta semana. Ou seja, 0s economistas e operadores do mercado néo
devem deixar de atualizar seus prognaosticos sobre a reunido do Copom com as
novas informacdes que surgirem até 14 apenas porque acreditam que o Banco
Central deu uma indicacéao incondicional de manutencdo dos juros. Ontem o
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dolar fechou em R$ 3,72, mas ninguém sabe com certeza a cotagdo que estara
vigente em uma semana.

Em maio, o mercado financeiro foi surpreendido com a manutencéo dos juros
em 6,5% ao ano, ap6s uma polémica entrevista de llan & "GloboNews" na
semana anterior a reunido do Copom. Na ocasido, o BC procurou lembrar que
a sinalizacao de corte dos juros para 6,25% ao ano entdo vigente estava sujeita
a revisao dependendo das condi¢cdes que o Copom encontrasse na reunido. O
mercado financeiro, entretanto, de forma geral entendeu que o BC havia

renovado uma sinalizacdo incondicional de estimulo monetario.

Parecer sobre teto de funcionalismo esta pronto
Valor Econémico - 12/06/2018

O deputado Rubens Bueno (PPS-PR) apresentara hoje, numa comisséo
especial da Camara, o parecer sobre o projeto de lei que regulamenta o
pagamento de verbas acima do teto salarial do funcionalismo publico - que, no
governo federal, € o vencimento dos ministros do Supremo Tribunal Federal
(STF), de R$ 33,7 mil.

Com a leitura do parecer, sera aberto prazo de cinco sessfes de plenario para
apresentacdo de emendas ao novo texto, o que deve demorar mais duas
semanas. Apods isso, 0 projeto, que ja foi aprovado pelo Senado, podera ser
votado pela comissado e depois pelo plenario da Camara.

No parecer, Bueno propde proibir que servidores publicos vendam mais de 30
dias de férias (0 que afetara juizes, que além das férias tém periodos de
recesso), cortar o auxilio-moradia, incluir os honorarios de sucumbéncia no
"abate teto" e descontar os jetons de ministros por participarem de conselhos
de empresas publicas. Ficariam de fora do corte auxilio alimentagcdo, auxilio
transporte, hora extra, auxilio creche, adicional noturno, auxilio funeral e férias.

Segundo o relator, a aprovacao permitira economia anual de pelo menos R$
2,3 bilhdes - R$ 1,16 bilhdo com auxilio moradia e R$ 1,15 bilhdo com a
restricdo a venda de férias. O numero deve ser ainda maior, afirmou, com
cortes em outras despesas que sao mais dificeis de estimar.

Caso aprovado, o gestor publico que descumprir as regras e autorizar
"penduricalhos" nos salarios podera ser punido com detencéo de dois anos a
seis anos.

Fazenda ja admite perda de R$ 15 bi com greve
Valor Econémico - 12/06/2018

A equipe econdmica considera provavel que os impactos diretos da paralisacao
dos caminhoneiros sobre a atividade figuem na casa dos R$ 15 bilhdes (ou
0,2% do PIB, aproximadamente), como apurou o Valor, considerando apenas o
impacto na parada da producdo, sem estimar efeitos mais subjetivos
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decorrentes da deterioragcdo das expectativas e indices de confianga.
Integrantes do governo, como o ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, e 0
presidente do IBGE, Roberto Olinto, admitiram ontem que o crescimento deste
ano deve menor que o previsto, mas evitaram fazer estimativas.

O calculo do prejuizo de cerca de R$ 15 bilhdes foi exposto ontem no Prisma
Fiscal, encontro trimestral entre membros da Fazenda e economistas do setor
privado, na sede do ministério em Sao Paulo. O teor da reunido foi confirmado
por trés participantes que pediram anonimato.

Segundo os relatos, o secretario de Politica Econdmica, Fabio Kanczuk,
afirmou que a Fazenda usou diversas metodologias para estimar os impactos
da greve. A que indicava um prejuizo de cerca de R$ 15 bilhGes parecia a mais
correta. E um nimero menor do que as estimativas que vém sendo divulgadas
por instituicbes financeiras e consultorias. O calculo, porém, leva em conta
principalmente o que foi perdido de producdo e ndo contempla impactos da
crise sobre a confianca de empresérios e planos de investimento.

Boa parte do setor privado estd pessimista ndo s6é com os impactos da
paralisacdo mas também com o ritmo de retomada da atividade e as
turbuléncias recentes do mercado financeiro. De acordo com um dos analistas,
ainda nédo esta totalmente claro quanto as revisdes recentes para baixo do PIB
foram influenciadas pela paralisacdo e quanto pela prépria frustracdo com a
retomada.

Kanczuk, segundo um dos participantes do evento, afirmou que ndo vé
tamanha piora dos fundamentos econdmicos que justifiquem as turbuléncias da
semana passada e que acredita em alguma melhora das condi¢des financeiras
no futuro.

A tarde, Guardia sinalizou que é possivel que o PIB de 2018 seja revisado para
baixo na proxima divulgacdo da programacdo orcamentaria e financeira.
Questionado sobre o assunto apdés evento em S&o Paulo, o ministro ndo
descartou a hipétese. "Pode, pode ser", disse. "A gente revé a previsdo a cada
dois meses quando a divulgamos a programacdo orcamentaria e financeira.
Vamos continuar fazendo isso. Quando a gente faz a revisao, reprojeta receita
e despesa para 0 ano, e nés sempre divulgamos uma nova grade de
parametros. Isso é o que a gente sempre fez. Esse processo de revisao €
continuo. A cada dois meses temos isso atualizado e evidentemente levamos
em consideragdo as Ultimas informacdes disponiveis”, disse. Guardia também
participou da reunido do Prisma.

Atualmente, o governo prevé crescimento de 2,5% em 2018. Ja o relatorio
Focus, do Banco Central, apontava ontem que a mediana das estimativas dos
economistas do mercado financeiro para o produto caiu de 2,18% para 1,94%.

"Vamos esperar uma proxima revisdo e vamos divulgar um numero. O que nao
quero € a cada semana sair com novas proje¢des de crescimento. Temos um
processo organizado que € reprojetar receitas e despesas e iSSO exige um
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cenario macroecondmico. Entdo me parece muito adequado fazer isso a cada
dois meses e € 0 que vamos continuar fazendo", disse Guardia.

Olinto, do IBGE, afirmou que a greve vai afetar negativamente o PIB do
segundo trimestre de forma ainda "ndo quantificavel". Durante coletiva na sede
do orgado, no Rio, ele criticou as projecdes de analistas, as quais considera
"pouco cientificas".

"Vocé tem economistas falando que € so tirar o equivalente ao PIB de um més
do trimestre e esse é o prejuizo. E bastante perigoso esse tipo de I6gica. Uma
greve desse tipo ndo da para fazer projecdo de que vai ser assim ou assado,
porque tem 'n' alternativas”, afirmou.

O presidente do IBGE disse que a paralisa¢do gera impactos via, por exemplo,
a deterioracdo de mercadorias pereciveis, como alimentos, hortalicas e leite.
"Ja o que foi entregue atrasado, vocé recupera a receita. Neste caso, podemos
ter simplesmente um ponto fora da curva e depois uma estabilizacao", disse.

Ndo existe nenhuma evidéncia até o momento de que a greve dos
caminhoneiros "matou" um més inteiro de atividade econdmica, disse.

"E inegavel que houve uma crise de oferta. O pais vai vivendo um semestre
eleitoral, o que cria instabilidades. Vocé tem nesse momento eleitoral uma série
de previsbes que ndo sdo das mais cientificas, que tém outros interesses",
disse, sem especificar as fontes dessas projecdes e quais seriam seus
interesses.

Para Olinto, a preocupacéo € medir corretamente 0 que aconteceu na greve, 0
que deixard o IBGE "mais atento na observacao e critica dos dados" de suas
pesquisas. "Vocé tem problema de distribuicdo de gas, que nao foi recuperado.
Mas pereciveis e legumes foram regularizados razoavelmente. Se vai ter uma
impacto de mais longo prazo ou de curto prazo € 0 que estamos preocupados e
acompanhando.”

Estados e DF vao ao STF cobrar R$ 20 bi

do governo federal
Valor Econémico - 12/06/2018

Governos de 22 Estados e do Distrito Federal levaram ontem ao Supremo
Tribunal Federal (STF) um pedido de cobranca para que a Unido repasse aos
governos recursos da arrecadacdo de contribuicbes sociais. S6 em 2017 o
valor devido chegou a R$ 20 bilhdes, segundo o governo de Minas Gerais, que
liderou a iniciativa.

Os Estados querem a apuragdo do valor que deixou de ser repassado nos

altimos cinco anos e propdem que a quantia seja abatida das dividas com a
Unido.
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Em abril, o governador de Minas e candidato a reeleicdo, Fernando Pimentel
(PT), encaminhou ao presidente Michel Temer (MDB) um primeiro pedido de
reparticdo dos valores. O argumento é que a Unido vem violando o principio
federativo ao limitar que Estados e municipios tenham acesso a uma parcela
mais ampla da receita tributaria federal.

O que foi protocolado ontem no STF pelo governo de Minas, e seguido pelos
demais, foi uma Arguicdo de Descumprimento de Preceito Fundamental
(ADPF) contra a Unido. Os Estados reivindicam que a Unido repasse a eles
20% da parcela relativa aos recursos da Desvinculacdo das Receitas da Uniédo
(DRU).

A DRU é um mecanismo que permite ao governo federal ficar com a
arrecadacdo de contribuicbes sociais, como Cide e PIS/Cofins, sem
compartilhar com Estados.

Valores arrecadados por meio de IPI e Imposto de Renda séo partilhados com
Estados e municipios. "O problema € que, ao longo do tempo, a Unido
expandiu as contribui¢cdes, que ndo sao partilhadas, enquanto houve certa uma
estabilizacdo dos recursos partilhados, referentes ao IPI e ao Imposto de
Renda", disse Rogério Gallo, secretario de Fazenda do Mato Grosso.

Apenas Sdo Paulo, Rio Grande do Sul, Espirito Santo e Alagoas nao
abracaram a arguicao, disse Onofre Batista Junior, advogado geral de Minas
Gerais. Alagoas, segundo ele, vai entrar.

A demanda ao STF é uma tentativa de reverter a concentracdo de receitas da
Unido e a descentraliza¢do de gastos, disse Batista. "Exemplo da centralizacao
€ 0 que a Unido faz com as contribui¢cdes sociais, que permite que 70% do total
do bolo tributério do pais hoje fique com a Unido", disse ele. Ao mesmo tempo,
Estados passaram a assumir mais gastos. Batista Junior cita o caso do
Sistema Unico de Saude (SUS). Ele afirma que, quando o sistema foi criado
80% das despesas eram da Uniédo e hoje sao apenas 40%.

Para o advogado geral do Para, Ophir Cavalcante Junior, a deciséo de recorrer
ao STF procura barrar "manobras pouco ortodoxas" da Unido para garantir
mais recursos para ela em detrimento dos Estados. "No Brasil, a federacéo é
um arremedo, é apenas uma fachada", critica.

Criminalidade custa 4,38% do PIB, aponta estudo
Valor Econémico - 12/06/2018

Um estudo divulgado ontem pelo governo mostra que 0s custos da
criminalidade no Brasil, equivalem a 4,38% do Produto Interno Bruto (PIB),
cerca de R$ 285 bilhdes, nos ultimos 20 anos. Os dados foram apresentados
em solenidade no Palacio do Planalto, em que o presidente Michel Temer
anunciou mais recursos para o Fundo Nacional de Seguranca Publica,
conforme antecipou o Valor, e sancionou a lei que instituiu o Sistema Unico de
Seguranca Publica (SUSP).
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O levantamento produzido pela Secretaria-Geral da Presidéncia da Republica,
por meio da Secretaria Especial de Assuntos Estratégicos, revela um aumento
de 4,5% dos gastos totais da criminalidade de 1996 a 2015. Essas despesas
cresceram de R$ 113 bilhdes em 1996 para R$ 285 bilhdes em 2015.

Segundo o relatério, os custos do setor privado subiram de R$ 63 bilhdes em
1996 para R$ 149 bilhées em 2015, enquanto os do setor publico cresceram de
R$ 49 bilhdes para R$ 135 bilhdes no periodo. Esses gastos remontam a
seguranca publica e privada, encarceramento, danos materiais e seguros,
perda produtiva, processos judiciais e servicos medicos e terapéuticos.

O estudo ainda destaca que a criminalidade impOe perdas diretas na
capacidade produtiva por causa da reducdo da forca de trabalho. Isso porque
os homicidios de jovens na faixa etéria dos 13 aos 25 anos de idade equivalem
a uma perda da capacidade produtiva por morte equivalente a atuais R$ 550
mil ao ano.

O valor total anual da perda da capacidade produtiva subiu de R$ 18 bilhdes
em 1996 para R$ 26 bilhdes em 2015. O ministro da Segurancga Publica, Raul
Jungmann, afirmou que uma parcela dos recursos das loterias federais, antes
destinados aos esportes, serdo remanejados para o Fundo Nacional de
Seguranca Publica.

Para este ano, o fundo tem um orcamento autorizado de R$ 817,2 milhdes,
sendo que ja foram aplicados R$ 122,4 milhGes - apenas 15% em quase seis
meses. Os dados foram obtidos para o Valor pelo portal Contas Abertas. Para
2019, a previsao é de que esse valor suba para R$ 1,7 bilhdo, chegando a R$
4,3 bilhdes em 2022.

O Sistema Unico de Seguranca Publica vai assegurar, pela primeira vez, a
integracdo da inteligéncia policial e o desenvolvimento de operacfes conjuntas
de combate a criminalidade. Poderdo atuar de forma conjunta a Policia
Federal, a Policia Rodoviaria Federal, e as policias civil e militar dos Estados.

Justica decidira tabela de frete
O Globo - 12/06/2018

O impasse na definicdo do preco do frete do transporte rodoviario de carga no
pais foi parar na Justica. Até ontem, a medida provisoria que determina a
fixacdo do valor minimo para o servico ja era questionada em ao menos 30
acOes judiciais, segundo levantamento da Advocacia-Geral da Unido (AGU). A
maior parte delas sustenta que a decisdo do governo é inconstitucional, por
ferir a liberdade de mercado, como afirmam advogados. Ainda que seja
efetivado, o tabelamento, na avaliacdo de especialistas, ndo ira funcionar, e o
ambiente de inseguranca para 0s negocios persistird. A movimentagdo de
carga esta travada em diversos setores ha 11 dias, superando o periodo de
paralisagdo dos caminhoneiros. Os efeitos na economia sdo generalizados,
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impactando de eletroeletrénicos a frigorificos, passando pela industria téxtil e o
agronegocio.

Os caminhoneiros, por sua vez, prometem insistir na manutencao do beneficio,
ainda que o Supremo Tribunal Federal (STF) declare que este é
inconstitucional. Dirigentes da categoria ja falam em novas estratégias do
movimento e ndo descartam outra paralisagdo se a medida for barrada na
Justica. Na noite de ontem, liderancas dos caminhoneiros auténomos fecharam
um pré-acordo para uma terceira versdo da tabela de frete com parte do
agronegocio. Os termos da proposta, porém,ainda tém de ser apresentados
hoje a outros segmentos industriais.

— A medida provisoéria que tabela o frete representa intervencdo do Estado na
economia de forma direta e indevida por fixacdo do preco, ferindo os principios
do livre mercado. N&o se pode atuar dessa forma para atender a demandas de
um determinado setor da economia em detrimento de outros — diz Fabricio
Cardim, advogado especializado em direito da concorréncia e socio do
escritorio Souza, Mello e Torres, alertando para o risco de estimulo a condutas
como a formacéao de cartel.

CAMINHONEIROS DEFENDEM TABELA Leonardo Duarte, socio da é&rea
concorrencial e antitruste do Veirano Advogados, lembra que o governo tem a
prerrogativa de regular determinados mercados, mas frisa que o de transporte
rodoviario de carga ndo é um deles:

— E uma violacdo clara a livre concorréncia. Cria um ambiente de muita
inseguranca juridica, que deve persistir. Vamos ver o que o Supremo vai dizer.
O governo deveria ter pedido o posicionamento da Seprac (Secretaria de
Promocéo da Produtividade e Advocacia da Concorréncia, ligada ao Ministério
da Fazenda).

Segundo auxiliares do presidente Michel Temer, o governo ficou de maos
atadas e passou a apostar em um acordo entre empresarios e caminhoneiros
para montar uma tabela de precos factivel.

Lideres dos caminhoneiros tém conversado com a ANTT desde a semana
passada. Ontem, haveria uma nova rodada de conversas, mas o0s
caminhoneiros nao foram ao 6rgao e optaram por reunides isoladas.

O presidente da Unido Nacional dos Caminhoneiros (Unicam), José Araujo
Silva (China), ressaltou que os motoristas ndo aceitam uma nova planilha que
reduza o preco do frete. Ele lembrou que a categoria luta por essa politica ha
15 anos:

— A oportunidade € agora. O pre¢co minimo do frete € mais importante do que

a reducdo no diesel. Se mudar, ndo vamos ficar parados. Os advogados do
governo ndo levaram essa questdo da inconstitucionalidade na hora do acordo.

31



A assessoria da Associacdo Brasileira dos Caminhoneiros (Abcam) informou
que a entidade nao quer ficar dependendo da ANTT e contratou uma empresa
independente para elaborar nova tabela, que seja um meio termo.

Ja o ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, disse ontem que a decisdo de
determinar um piso para o frete “pode afetar negativamente quem acha que
pode se beneficiar, que sdo os caminhoneiros”:

— E uma discussdo importante e complexa, que temos de fazer com
serenidade.

Especialistas dizem ser impossivel tabelar precos em um setor tao
heterogéneo, em que o cruzamento de quatro fatores deveria ser levado em
conta: trajeto, produtividade, tipos de carga e de veiculo.

— Tabelar o frete seria como usar o PIB per capita de Sado Paulo como
referéncia para um salario minimo nacional. E uma irresponsabilidade do
governo. Ainda que o estudo ndo tivesse qualidade ruim, seria preciso criar
quantas tabelas diferentes para a medida funcionar? — questiona Mauricio
Lima, sécio-diretor do Instituto de Logistica e Supply Chain (llos).

Para Roberto Giannetti da Fonseca, presidente da Kaduna, consultoria
especializada em comércio exterior, regular o preco do frete como a ANTT esta
propondo é “uma utopia”.

— E claro que esse tabelamento n&o vai funcionar. Quem vende frete vai
passar a oferecer desconto para que contratem seu servigco. Sem contar que,
na portaria da ANTT, eles se esqueceram de revogar a lei de mercado. Sem
revogar, nao funciona tabelamento.

SETOR TEXTIL PODE SUBIR PRECOS EM 5% O numero de ac¢des judiciais
pedindo a revogacao da tabela vai crescer. A Aprosoja Brasil, que reune os
produtores de soja, prepara-se para recorrer a Justica. A Associacdo Nacional
dos Exportadores de Cereais (Anec) e a Associacdo Brasileira das Industrias
de Oleos Vegetais (Abiove) também questionam a medida. J& entraram com
uma impugnacdo da tabela junto & ANTT e iniciardo acado civil publica na
Justica, pedindo a revogacao da medida.

O impacto da insegurancga juridica é generalizado. Jorge Junior, presidente da
Eletros, que relne os fabricantes de eletroeletronicos, conta que o impasse ja
causa paralisia em algumas fabricas. Segundo ele, o ideal seria que os
contratos voltassem a ser negociados livremente. Mas, se houver tabelamento,
defende precos menores:

— N&o é sO a industria ou a agroindustria que sdo afetadas. A entrada de
material, a saida de produto acabado e o transporte ao varejista, também.
Temos empresas que estdo com seus produtos estocados aguardando uma
proxima tabela. Em alguns casos, o frete chega a ser inviabilizado. Imagina ter
um custo que sobe 150% da noite para o dia?
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Na industria téxtil, a incerteza também é grande, segundo Fernando Pimentel,
presidente da Abit, que representa o setor.

— Paralisar totalmente, ndo, mas est4d dando muito trabalho. Tabelamento é
anacronismo. Nunca funcionou — critica Pimentel, que calcula em 5% o
aumento do preco para o consumidor por causa dos custos com frete.

Célio Morales, da transportadora Trans Morales, de Colina (SP), atende a duas
empresas. SO uma continua despachando.

— (A tabela) corrigiu bastante os valores, que ja estavam defasados. Se todo
ano tivessem subido um pouco, hoje estaria no valor que foi definido agora. As
empresas tém chiado — afirma Morales, que trabalha com o frigorificos.

Ja Ilvan Mota, da Vale Logistica, de Laranjeiras (SE), que trabalha com
transporte de adubo, relata que ndo pega um frete sequer desde o fim de maio:

— Estamos aguardando a reunido (do governo, sobre a nova tabela) para
voltar a pegar transportes.

Violéncia custou R$ 450 bi ao pais
O Globo - 12/06/2018

A conta do aumento da criminalidade no Brasil nos ultimos 20 anos € alta: o
pais perdeu mais de R$ 450 bilhdes em capacidade produtiva de 1996 a 2015,
segundo estudo langcado ontem pelo governo federal. Intitulado “Custos
econdbmicos da criminalidade no Brasil’, o documento apresenta dados do
impacto socioecondmico do crime, cujo nUmero mais recente mostra que a
violéncia consome aproximadamente 4% do Produto Interno Bruto (PIB) do
pais.

Apesar dos aumentos reais dos gastos publicos com a Seguranca, o0 retorno
social é limitado. No periodo analisado, o numero de homicidios no pais subiu
de 35 mil, em 1996, para 54 mil casos em 2015.

— O estudo que foi apresentado traz a realidade dos ultimos 20 anos, 0 quanto
o Estado brasileiro canalizou de forma equivocada e perdeu produtividade
socioeconbmica. A funcdo desse estudo, e nosso grande objetivo, é que se
mude a topografia desses dados nos proximos 20 anos — disse Hussein
Kalout, secretario de Assuntos Estratégicos do governo Michel Temer.

O relatorio divulgado no Palacio do Planalto mostra que a maioria das vitimas
de homicidios no pais € de jovens e negros. Desde 1996, mais de 90% dos
homicidios vitimaram homens, e mais de 70% foram de pessoas com até 34
anos. J4 as comparacdes de cor de pele comecaram a ser catalogadas de
forma mais organizada a partir de 2000, diz o documento. A proporcao de
negros entre as vitimas de homicidios saltou de 55%, no ano 2000, para 75%
em 2015.
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Ainda segundo o estudo, o Brasil concentra 14% de todos os homicidios do
mundo, apesar de ter populacdo equivalente a apenas 3% do total mundial.
Além disso, o Brasil integra o grupo dos 10% de paises com as mais elevadas
taxas de homicidio. Acompanham o Brasil no topo desta lista paises como
Ruanda, Republica Dominicana, Africa do Sul e Republica Democratica do
Congo. Considerando apenas os paises do continente, o Brasil é o que tem
maior taxa de homicidio.

Sistema Unico de Seguranca

Também ontem, Temer sancionou a lei que cria o Sistema Unico de Seguranca
Publica (Susp). O texto, aprovado por Camara e Senado, estabelece diretrizes
para a atuacdo de 6rgdos de Seguranca federais, estaduais e municipais.
Fardo parte do sistema, por exemplo, a Policia Federal e as policias civis e
militares. As acBes e metas do Susp serdo definidas pela Unido num plano
nacional que deve ficar pronto até o fim do ano.

Cortes na Receita
Correio Braziliense - 12/06/2018

Um corte de R$ 126 bilhdes no orcamento deste ano da Receita Federal atinge
setores responsaveis pela forca tarefa da Operacdo Lava-Jato. Uma portaria,
publicada pelo Ministério do Planejamento, no ultimo dia 21 de maio, oficializou
o cancelamento da verba que estava prevista para ser empregada em acdes
de fiscalizacdo e controle, entre elas as realizadas pela area de operacdes
especiais. Os auditores da Receita atuam em conjunto com a Policia Federal e
0 Ministério Publico para desmontar esquemas de corrupcdo como O
descoberto pela Lava-Jato.

O presidente da Associacao Nacional dos Auditores Fiscais da Receita Federal
do Brasil (Unafisco), Kleber Cabral, afirmou que as reducBes no or¢camento
causam preocupagao dentro do 6rgdo. “O corte nesta época, em que ja
estamos na metade do ano, € muito expressivo para o trabalho da Receita
Federal. De fato, esse valor atinge atividades na area de tributacéo,
fiscalizagdo. Vemos com estranheza a redugdo no orgcamento de setores
importantes, como o de operacfes especiais no momento politico que estamos

vivendo”, afirmou.

Reajuste no bolso do servidor
Correio Braziliense - 12/06/2018

Enquanto o projeto de reforma da Previdéncia esta enterrado no Congresso, e
as contas publicas séo reajustadas para bancar a diminuicdo do imposto no
diesel, servidores publicos ganham aumentos. Ontem, ministros do Tribunal
Superior do Trabalho (TST) concederam reajuste de salarios e beneficios a
funcionarios de quatro estatais. A deciséo foi tomada na Secédo Especializada
em Dissidios Coletivos da Corte. Os indices aplicaveis ficaram em torno de 4%
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e terdo impacto de pelo menos R$ 140 milhées — caso somados, podem
chegar, a partir de niumeros extraoficiais, a R$ 500 milhdes por ano.

As decisbes de Justica do Trabalho beneficiam a Companhia Brasileira de
Trens Urbanos (CBTU), a Valec Engenharia, Construcdes e Ferrovias S/A, a
Companhia de Desenvolvimento dos Vales do Sdo Francisco e do Parnaiba
(Codevasf) e a Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuaria (Embrapa). Em
calculo apresentado aos ministros do TST, o gasto estimado para honrar o
pagamento dos aumentos de 3,98% na Valec e Codevasf é de R$ 140 milhdes.

O impacto aumentara ainda mais com o pedido de pagamento retroativo
referente a 13 meses de salario e dos beneficios. Na Embrapa, por exemplo,
até o café de manhad que é oferecido aos servidores é pago com dinheiro
publico. A verba sai dos cofres do governo federal, responsavel pela
manutencao da folha de pagamento das estatais em questéo.

Para o presidente do TST, ministro Jodo Batista Brito Pereira, o dissidio é
procedente, e inclui atualizacdo salarial, de auxilio-alimentacdo e de auxilio-
refeicdo, assisténcia saude e auxilio materno-infantil. Sindicatos alegam que o
aumento “é direito do trabalhador”.

Como a lei ndo permite a indexacdo de aumentos maiores que o INPC —
indice Nacional de Precos ao Consumidor —, os reajustes concedidos as
estatais foram fixados em 3,97% para a Embrapa e a Codevasf e em 3,98%
para a Valec e a CBPU. Em sustentacao oral, a defesa de Embrapa discordou
dos valores apresentados.

“E necessario fazer agradecimento ao empenho do TST na tentativa de fazer
interlocucéo para se conciliar o assunto, mas a proposta foi rejeitada pela
maioria macica dos sindicalizados. Dependente do Tesouro Nacional e da LRF
(Lei de Responsabilidade Fiscal). Aliado a isso, tivemos um corte no orgamento
de R$ 3,9 milhdes em razdo da greve dos caminhoneiros. Assim, a empresa
quer reiterar os termos da contestagcao apresentada”, afirmou Horacio Eduardo
Gomes Vale, advogado da Embrapa.

Para o especialista em Direito do Trabalho, Marcelo Gomes de Faria, do
escritorio Tozzini Freire Advogados, ndo esta na hora de conceder aumento
aos servidores. “Infelizmente, ndo € o momento. Entende-se que o pleito da
categoria ndo se mostra adequado durante o periodo econémico que vive 0
pais. Além do arrocho fiscal e das limita¢des financeiras, temos que observar o
teto de gastos. A Unido trouxe uma proposta de ndo haver aumento. Como
vimos no julgamento, nao foi o que prevaleceu”, detalhou o advogado.
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Crédito maior para servidor
Correio Braziliense - 12/06/2018

A Caixa EconOmica Federal anunciou, ontem, o aumento da cota de
financiamento de imdveis usados para servidores publicos com recursos do
Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE). O limite passou de 70%
para 80% do valor do imovel para contratos novos. O aumento da cota de
financiamento faz parte de uma estratégia da instituicdo que visa beneficiar o
segmento de clientes com baixa inadimpléncia e relacionamento de longo
prazo com o banco.

A Caixa possui atualmente R$ 43,2 bilhdes em contratos com servidores
publicos em todo o pais. Segundo o presidente da estatal, Nélson Antonio de
Souza, a mudanca vai facilitar o acesso do servidor publico a casa prépria e
contribuir para estimular o mercado imobiliario. “Antes, reduzimos a taxa de
juros dos iméveis, agora, estamos oferecendo para os clientes que possuem a
menor inadimpléncia da nossa carteira, os servidores publicos, condicdes ainda
melhores para a compra do imével usado”, explicou, em nota.

Em abril, o banco reduziu em 1,25 ponto percentual as taxas de juros do
crédito imobiliario. As taxas minimas passaram de 10,25% para 9% ao ano no
caso de financiamentos no ambito do Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH),
e de 11,25% para 10% no caso de operacfes do Sistema de Financiamento
Imobiliario (SFI), voltado para iméveis de maior valor. O banco também elevou
o limite da cota de financiamento de iméveis usados para pessoas fisicas em
geral, de 50% para 70%.

De acordo com o presidente da Associacdo de Empresas do Mercado
Imobiliario do Distrito Federal, Paulo Muniz, a medida é muito bem-vinda para o
segmento. “O mercado esta carente de financiamento, entdo, o aumento da
cota vai movimentar a compra e a venda de iméveis” afirmou. “E igual a
compra de um carro. Quando eu tenho a oportunidade de financiar um
automével usado, estou ajudando o vendedor na possivel compra de um novo”,
acrescentou.

Bloqueio

Para Muniz, a ampliagdo das politicas de financiamento de imoveis esta
ajudando o mercado a se recuperar da situacéo dificil que viveu nos ultimos
anos. “No ano passado, o mercado teve muita dificuldade para contratar
financiamentos. A falta de uma politica estabilizada de oferta prejudicou o
empresario que queria langar novos empreendimentos”, afirmou Muniz. “O
mercado esta debilitado. Apesar do aumento populacional, que ajuda a procura
por casas e apartamentos, ainda existe um bloqueio em politicas de incentivo
ao financiamento imobiliario”, destacou.
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BC vé crescimento abaixo de 2% no ano
Correio Braziliense - 12/06/2018

O Banco Central (BC) reduzirhd a expectativa de crescimento da economia
brasileira em 2018 quando divulgar o proximo Relatorio Trimestral de Inflacdo
(RTI), em 28 de junho. A estimativa encolherd dos atuais 2,6% para algo entre
1,5% e 2%. A greve dos caminhoneiros, as incertezas eleitorais e a piora do
ambiente internacional foram os principais fatores que influenciaram a equipe
de llan Goldfajn a decidir alterar a projecéao.

Diretores do BC tém sido bombardeados com mas noticias nas conversas que
tém mantido com economistas de mercado para elaborar o relatério. Além da
atividade mais fraca, especialistas ressaltam que a inflacdo deste ano e a do
proximo serdo mais alta que o previsto, reflexo, sobretudo, da recente
disparada do ddélar e dos estragos provocados pela paralisacdo dos
caminhoneiros.

Para se ter uma ideia, a mediana das expectativas dos economistas para o
PIB, contida no relatério semanal Focus, divulgado ontem, aponta que a
economia registrard um timido crescimento, de 1,94%, neste ano. Essa é a
sexta reducdo consecutiva e a primeira vez que o0s analistas apontam que o
PIB crescera menos de 2% neste ano. Apesar da mudanca nas projecées, 0
BC ndo jogara a toalha.

Na avaliacdo de analistas que tém canal direto com a equipe de llan, o Brasil
sofre por ter um governo que perdeu a capacidade de articulagdo com o
Congresso Nacional para aprovar propostas de reequilibrio das financas
publicas. Por isso, o trabalho da autoridade monetaria para manter o minimo de
ordem da economia sera maior.

Havia bem pouco tempo, mesmo ciente das fragilidades do governo, o
mercado mantinha uma postura complacente. Depois da greve dos
caminhoneiros, essa postura se esvaiu, o dolar disparou e a bolsa de valores
derreteu.

A reducdo da mediana das expectativas do mercado para o PIB ja era
esperada e ocorreu apOs as principais instituicbes financeiras do Brasil
tomarem a inciativa, na semana passada. Os dois maiores bancos privados do
pais, Bradesco e Ital Unibanco, estdo no grupo dos que esperam um
crescimento menor que 2%.

O diretor de Pesquisas e Estudos Econdmicos do Bradesco, Fernando
Honorato Barbosa, estima que o Produto Interno Bruto (PIB) tera alta de
apenas 1,5%. Barbosa ressaltou que maio foi caracterizado por volatilidade
significativa dos precos de ativos domésticos e externos. “O cenario econémico
segue volatil, mas acreditamos que ainda persistem fundamentos mais
positivos do que negativos”, afirmou.
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Ja o economista-chefe do Ital, Mario Mesquita, projeta que a geracao de
riquezas no pais va crescer 1,7%, e que a inflacao registrara alta de 3,8%. “O
cenario é crescentemente desafiador”, afirmou.

Fragilidade

A economista-chefe da Rosenberg Associados, Thais Marzola Zara, ressaltou
gque uma sucessdo de fatos impactou as previsbes de crescimento da
economia a curto prazo. Segundo ela, a greve dos caminhoneiros, que levou o
governo a acatar todos os pedidos da categoria, mostrou fragilidade do
Executivo. Além disso, o controle de precos de combustiveis afugentou
investidores.

Além disso, Thais ressaltou que a incerteza sobre os rumos do governo a partir
de 2019 deixa analistas preocupados. “O pulso do pais nas ultimas semanas
indica elevacdo do risco ao cenario politico. A subida da pressao revela a
indisposicdo do eleitor a agenda de reformas, tdo necessaria a retomada da
tendéncia de recuperacédo econémica”, destacou.

Trés cenarios para a economia

O ministro do Planejamento, Esteves Colnago, apresentou ontem trés cenarios
para a economia nacional. Se tudo der certo e o préximo governo concluir as
reformas estruturais, o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) ficara, em
média, em 3,86%, em 2031, a trajetéria da divida publica, prevista para 77,7%,
em 2019, despencaria para 34%. Com a manutencado do teto de gastos, mas
sem reformas estruturantes, o deficit primario perduraria por 12 anos, com
superavit apenas em 2025. E a trajetoria de divida bruta bateria, em 2031, nos
96,2% do PIB, com esse se mantendo na média de 1,3% ao ano a partir de
2021 até 2031. Na terceira estimativa, com continuidade do teto de gastos e
algumas reformas, o0 governo central teria superavit em 2023, com
endividamento de 73,6%, em 2031, e crescimento médio do PIB de 2,3% ao
ano.

Governo tentara reducdes pontuais e deve ceder para

evitar novo impasse
DCI - 12/06/2018

O governo do presidente Michel Temer vai tentar nesta semana fechar acordo
com o0s principais representantes dos caminhoneiros para reduc¢des pontuais
na tabela de fretes. Sem op¢des nem apoio, esta disposto a ceder para evitar
novo impasse, mesmo que continue desagradando ao setor produtivo,
principalmente o agronegdcio e a industria.

Coordenador das negociacdes, o ministro-chefe da Casa Civil Eliseu Padilha
recebeu a misséo de evitar a qualquer custo outra paralisacdo nacional capaz
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de comprometer mais a governabilidade nos seis Ultimos meses da gestdo
Temer.

Recados com esse tom foram enviados pelo Palacio do Planalto, por meio do
ministro dos Transportes, Valter Casimiro Silveira, aos representantes das
principais entidades que apoiaram a recente greve: a Confederacdo Nacional
dos Transportadores Autbnomos (CNTA) e a Associagdo Brasileira dos
Caminhoneiros (Abcam).

O tabelamento do frete foi uma das reivindicacbes de caminhoneiros, mas que
desagradou os segmentos do agronegocio e da industria. As conversacdes a
respeito de uma terceira versdo da tabela de frete com menor reducao
comecaram na ultima sexta-feira (8), um dia ap6s o governo federal anunciar
gue a segunda versao, publicada na véspera, seria suspensa.

Tabela com estudo

Um especialista em contas publicas foi contratado pela Abcam para rever os
calculos do governo e identificar falhas na futura tabela. Segundo a assessoria
da entidade, a reducéo de 20% no valor do frete, como era previsto na segunda
tabela, ndo sera aceita. “O que sera feito sdo apenas algumas modificagdes
que prevejam todos os tipos de caminhdo, bem como a medicdo da
quilometragem em disténcias menores”, afirmou o presidente da Abcam, José
da Fonseca Lopes.

Esse deve ser o perfil de uma nova tabela, que sera proposta pela entidade
para substituir as duas anteriores, invalidadas por pressdo da categoria.
Fonseca Lopes ndo deu detalhes sobre como serd esse trabalho nem deu o
nome do especialista contratado. Nem ele nem o presidente da CNTA, Diumar
Bueno, participaram ou enviaram representantes a reunido de ontem (11)
convocada pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT), e que
acabou nao acontecendo.

As liderancas dos caminhoneiros preferem voltar a negociar com uma nova
proposta, com base nesse estudo encomendado para detalhar os custos dos
fretes rodoviarios. H& disposicdo deles em manter o canal de negociagdo com
0 governo. O dialogo se justifica pois 0 compromisso de reducéo do preco do
Oleo diesel esta sendo cumprido , de acordo com o relatos dos representantes
estaduais do movimento.

Situacédo ingovernavel

O professor William Vella Nozaki, da Fundacéo Escola de Sociologia e Politica
de Sé&o Paulo (FESPSP), afirmou ao DCI que o governo fez a aposta errada na
questao do frete e estd em um labirinto porque as alternativas incluem graves
prejuizos a diversos setores da economia. “A dificuldade na negociacao
demonstra que o diagndstico feito pelo governo, do ponto de vista politico e
econdmico, estava errado desde o principio”, disse.
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Segundo o especialista, sem alterar a politica de precos da Petrobras, “o
governo vai enxugar gelo e colocar as contas publicas, ja combalidas, numa
situacdo mais delicada, mantendo o governo sob pressdes de setores que
deixam a situagao ingovernavel’.

O diretor-executivo da Instituicdo Fiscal Independente do Senado, Felipe Salto,
apontou que, depois da reducéo do diesel, o governo ficou com pouca margem
para dar novos subsidios aos setores e deixara ao proximo governo o desafio
de manter essa politica sem ferir a meta fiscal de 2019 - R$ 139 bilhdes. Pelas
contas da Instituicdo, o custo com os subsidios ao diesel até dezembro sera R$
1,2 bilhdo a mais do que os R$ 13,5 bilh&es previstos inicialmente.

Obras publicas geram retomada de demanda
DCI - 12/06/2018

Apesar da retomada lenta do setor de infraestrutura, empresas relatam
aumento de demanda, especialmente de obras publicas. Principais
movimentac¢des decorrem de projetos de iluminacao, transporte e 6leo e gas.

“No Brasil, h4 uma grande demanda por infraestrutura. Ja estdo ocorrendo
aportes no mercado de energia e vemos uma retomada dos investimento de
concessionarias”, afirma o diretor presidente da Nexans no Pais, Thierry
Costerg.

O executivo conta que a Nexans, multinacional francesa especializada em
cabos e solucdes, prevé uma recuperacdo em 2018, apos dois anos de crise,
muito em fungao do setor de infraestrutura. “Temos perspectiva de crescimento
de 5% neste ano e de 10% para 2019 e 2020.”

Entre os novos projetos, Costerg destaca o Parque Solar de Ituverava.
Inaugurado ano passado na Bahia, € um dos maiores da América Latina.
“Estdo ocorrendo grandes investimentos neste tipo de matriz. Isso gera
demanda de cabos e acessorios para os projetos.” Além do setor de energia, a
Nexans nota movimentacdo no segmento de exploragdo de petroleo.
‘Fornecemos cabos para a atividade de prospeccado de areas produtivas.
Também ha perspectiva de novas plataformas, em consequéncia das recentes
rodadas de leildes.” O executivo conta que as exigéncias de conteudo local
chegaram a preocupar a empresa, que espera uma maior flexiblizacdo das
regras. “Alguns desses cabos e componentes sao fabricados pela nossa
empresa na Noruega. A Petrobras chegou a bancar a multa para violar essas
regras, por uma questao de competitividade.” Um dos principais projetos que a
Nexans esta envolvida atualmente é o Amazo6nia Conectada. Desenvolvido
pelo Exército Brasileiro, o programa esta instalando cabos de fibra 6tica em
regides mais remotas do estado do Amazonas. “Ja foram trés trechos
implementados, mais de mil quildbmetros de cabos sob o leito de rios”, explica
Costerg.

Politica e elei¢cdes
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O vice-presidente do grupo Unicoba, Daniel Neiva, avalia que em 2018 ha uma
maior demanda por projetos de iluminagao publica. “A responsabilidade por
esse tipo de obra é das prefeituras. O ano passado foi o primeiro das novas
administracdes apos as eleicdes. Geralmente nesse periodo sdo feitos apenas
ajustes no orgcamento. A partir do 2° ano, comecam as licitagdes. Entdo esté
havendo uma demanda grande do setor publico, especialmente na migracao
para lampadas LED.”

Em 2017, a empresa faturou R$ 500 milhdes, dos quais 40% correspondem a
iluminacédo. Primeira fabricante de LED da América Latina, fornece lampadas
para duas das maiores Parcerias Publico-Privadas (PPPS) de iluminacdo em
implantacdo no Pais, em Maua (SP) e Belo Horizonte (MG). “Essa migracao
para LED estd ocorrendo mais rapidamente no setor publico do que nas
industrias. Existem PPPs bem avancadas e a procura é grande, por questéao de
economia e seguranga”, explica Neiva.

O engenheiro de projetos e construgdo da EDP Brasil, Tiago Roberto Barbosa,
conta que a demanda de governos estaduais sofreu um impacto devido ao ano
eleitoral. “Projetos do poder publico estdo atrelados a prazos e variaveis como
as elei¢cdes, que reduzem o tempo de execugao”, declarou no Férum Redes
Subterrédneas de Energia Elétrica, realizado em S&o Paulo nesta segunda-feira
(11). De acordo com a legislacdo, € vedado o comparecimento de candidatos
em inauguracdes de obras publicas nos trés meses anteriores a elei¢cdo, o que
neste ano corresponde ao dia 07 de julho. A EDP Brasil, empresa do setor de
energia, participou da construgédo da Linha 13-Jade da Companhia Paulista de
Trens Metropolitanos, que liga a malha ferroviaria ao Aeroporto de Guarulhos.
O ramal foi inaugurado em abril, poucos dias antes da renuncia do governador
Geraldo Alckmin, que pretende disputar o pleito presidencial em outubro.

Mercado piora projecdes para inflacao
e atividade econdmica
DCI - 12/06/2018

O mercado financeiro piorou ainda mais as previsdes para a inflacéo e para a
economia neste ano, mostrou ontem o relatério Focus divulgado pelo Banco
central (BC).

No documento desta semana, os analistas consultados pela autoridade
monetéria aguardam que o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
termine 2018 em 3,82%, enquanto que na pesquisa anterior a expectativa era
de 3,65%. Foi a quarta alta consecutiva dessa projecgéao.

Essa revisdo veio apOs a divulgacdo do avanco de 0,4% do IPCA em maio,
com reflexo da recente greve de 11 dias dos caminhoneiros, além do aumento
na conta de luz, e a perspectiva de que as manifestacdes continuem a impactar
precos nos proXimos meses.
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Inclusive, para o fechamento de 2019, a estimativa de inflagdo subiu de 4,01%
para 4,07%, da semana passada para essa, a segunda revisdo desse tipo
seguida.

A deterioracéo das previsfes, também reflexo do ambiente de incertezas apos
a greve e com a aproximacao das eleicdes, ocorreu com relacdo ao Produto
Interno Bruto (PIB). Para 2018, a projecao de crescimento passou de 2,18%
para 1,94% (sexta queda consecutiva) e, para 2019, houve a primeira alteracao
negativa na perspectiva do mercado: de +3% para +2,80%.

Do lado da oferta, os analistas revisaram de 3,80% para 3,51% a expectativa
de expanséo da producao industrial e, de 3,50% para 3,20%, para o acumulado
do ano que vem.

Ainda ontem, o presidente do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), Roberto Olinto, confirmou que a greve dos caminhoneiros prejudicou a
atividade econémica no segundo trimestre. Mas, segundo ele, ainda ndo é
possivel precisar o tamanho da repercussao da paralisacao.

Neste ambiente, e esclarecido pelas argumentacdes do presidente do Banco
Central (BC), o mercado observa que ndo havera alteracdo na taxa de juros, a
Selic, até o final deste ano — atualmente em 6,5% ao ano. Mas essa taxa subira
para 8% no término de 2019.

Além disso, mesmo com as varia¢des da cotacdo do dolar nos ultimos dias, 0s
economistas mantiveram a previsdo, nesta semana comparada a anterior, de
que o cambio fechara, tanto 2018 quanto 2019, em R$ 3,50 por délar.

O lado um pouco mais positivo é do saldo da balanca comercial, cuja
estimativa subiu US$ 57 bilh6es para US$ 57,15 bilhdes, para este ano, e de
US$ 49,30 bilhdes para US$ 49,60 bilhdes, para o préximo. Em 2018 até dia 10
de junho, o saldo acumula superéavit de US$ 25,088 bilhdes.

Greve, eleicdes e Copa do Mundo podem desacelerar

receita de ICMS
DCI - 12/06/2018

A arrecadacado do Imposto sobre a Circulacdo de Bens e Servigcos (ICMS)
cresceu acima da inflacdo até abril em 19 estados de uma amostra de 20
unidades federativas (UFs). A receita foi puxada, principalmente, pela alta dos
precos dos combustiveis no periodo.

Contudo, os reflexos da greve dos caminhoneiros, o periodo dos jogos da Copa
do Mundo e o processo eleitoral podem provocar desaceleracdo no ritmo de
expansao da arrecadacao estadual, avaliam especialistas.

Entre janeiro e abril deste ano, 20 estados conseguiram recolher R$ 115,583
bilhbes com a cobranca do ICMS, aumento de 5,37%, em termos reais
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(descontada a inflacdo), ante igual periodo de 2017. Este foi o primeiro
crescimento nesta base de comparacdo desde 2014, ou seja, depois de trés
anos.

Os dados s&o da Secretaria do Tesouro Nacional (STN), organizados pelo
portal Compara Brasil, e ndo incluem a arrecadacéo do Distrito Federal, Mato
Grosso do Sul, Minas Gerais, Parana, Piaui, Rio Grande do Norte, Roraima e
Tocantins, estados que ainda néo informaram o desempenho tributario do
segundo bimestre de 2018.

O professor do curso de Direito da FMU e especialista em ICMS, Jean Simei,
avalia que a expansao da receita estadual nos primeiros quatro meses do ano
foi impulsionada mais pelo aumento dos precos dos combustiveis — em
decorréncia da disparada dos precos dos barris de petréleo no mercado
internacional — do que pela retomada da atividade econdmica.

“O consumo do combustivel ficou mais caro e isso acabou provocando um
crescimento no volume de arrecadacao do ICMS. Os combustiveis e a energia
elétrica representam 23% do total da receita do imposto”, reforca Simei. Ele
pondera que a recuperacdo da atividade também ajudou na alta da
arrecadacdo, mas que ndo seria correto atribuir o aumento somente a dindmica
da economia, tendo em vista que o comportamento dos indicadores no inicio
do ano foi fraco. O Produto Interno Bruto (PIB) do primeiro trimestre, por
exemplo, cresceu 0,4%, ante uma expectativa de 1% no inicio de 2018.

Perspectivas

Para os proximos meses, a tendéncia é que a arrecadacdo de ICMS nos
estados passe por uma desaceleragéo, por causa das consequéncias da greve
dos caminhoneiros durante 11 dias de maio e ao periodo do processo eleitoral
— que tende a retrair mais o consumo e a producao, devido as incertezas sobre
qgquem ira assumir a Presidéncia no proximo ano — avalia o presidente do
Sindicato dos Agentes Fiscais de Rendas do Estado de Sao Paulo (Sinafresp),
Alfredo Maranca.

Ele acrescenta que a Copa do Mundo entre 14 de junho e 15 de julho também
deve prejudicar a arrecadacéo de ICMS, ja que muitos estabelecimentos param
durante os jogos.

“Somente a receita de ICMS perdida nos dias de greve nao se recupera mais.
E como se vocé subtraisse alguns dias de arrecadacdo do més. A gente
continua tendo contas a pagar, mas com alguns dias a menos de dinheiro. Isso
€ muito ruim para a economia publica”, destaca Alfredo Maraca. “Além disso, a
Copa do Mundo costuma ser um momento de parada”, reafirma o especialista.

Simei, da FMU, ressalta que a turbuléncia politica também deve continuar
impactando o ritmo de recuperacdo da economia, podendo levar a receita de
ICMS a uma estabilidade ou leve crescimento no fechamento de 2018, na
comparacao com o resultado tributario registrado no ano passado.

43



O professor da FMU comenta ainda que o subsidio do governo federal dado ao
diesel — atendendo as reivindicacdes dos caminhoneiros — acabou onerando a
gasolina, movimento que deve provocar um aumento da arrecadacéao de ICMS
combustiveis. No entanto, a incerteza politica, ao enfraquecer a atividade,
arrefecera essa alta no consolidado da arrecadacéo do tributéaria.

Na amostra com 20 estados, somente 0 Rio Grande do Sul (RS) apresentou
recuo na arrecadacao de ICMS até abril, ante iguais meses de 2017. A retracdo
na receita foi de 1%, em termos reais, para um valor de R$ 10,661 bilhdes. Ja
no estado de Sao Paulo, as operacdes de circulagcdes de bens e servigos
geraram R$ 44,156 bilhdes a Fazenda estadual, o que representou um
aumento de 4,78%.

O presidente do Sinafresp afirma que S&o Paulo deve verificar aumento real na
arrecadacdo de ICMS este ano e que o governo estadual tem trabalhado mais
intensamente na fiscalizacéo, focando esfor¢cos na formalizacdo de empresas.

Principais entes

A receita de ICMS também se recuperou no Rio de Janeiro — estado que,
desde 2016, vem passando por uma forte crise financeira e fiscal — com
intervencao federal na &rea de seguranca publica. Até abril, o Rio arrecadou R$
11,892 bilhdes, aumento real de 6,37% contra igual periodo de 2017. Ja na
Bahia, a receita do ICMS apresentou expansdo de 5,45%, para R$ 7,247
bilhdes.

O estado de Santa Catarina, por sua vez, teve aumento de 5,32%, para R$
6,909 bilhdes, enquanto o crescimento da arrecadacdo Pernambuco avancou
10% acima da inflacdo, para R$ 5 bilhdes. Ja a cobranca de ICMS em Goias
gerou um total de R$ 4,966 bilhdes ao caixa do estado até abril, o que
significou uma alta de 3,81%, ante igual periodo de 2017.

Medidas contra a greve criardo uma avalanche de

processos
DCI - 12/06/2018

A greve dos caminhoneiros tera como efeito colateral uma avalanche de
processos na Justica, pondo em risco solu¢cdes como a tabela de pregos. As
medidas do governo para atender as reivindicagdes dos manifestantes estéo
altamente expostas a questionamentos.

Segundo o0 sécio do Porto Lauand Advogados em Direito Regulatério e de
Infraestrutura, Rodrigo Pinto Campos, as medidas provisorias editadas pela
administracdo do presidente Michel Temer para por fim as paralisacbes
possuem textos que podem ser declarados inconstitucionais. No caso da MP
832, que estabeleceu um tabelamento de fretes com os precos minimos
referentes ao quildmetro rodado por eixo carregado, Campos lembra que a
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tabela foi criada sem estudo da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), o que fere a Lei 10.233/2001.

Pelo texto da lei, cabe a ANTT a promogéao de estudos aplicados “as definicbes
de tarifas, precos e fretes, em confronto com o0s custos e 0s beneficios
econdmicos transferidos aos usuarios pelos investimentos realizados”. “O
governo passou por cima da regulacdo da agéncia reguladora. Nao seguiu-se o
rito que a legislagdo impunha”, afirma o advogado.

Além disso, o especialista entende que mesmo que o Planalto tivesse esperado
a agéncia realizar um estudo aprofundado sobre o tema, a imposi¢cao da tabela
fere o principio da livre iniciativa, estabelecido no artigo 170 da Constituicdo
Federal.

Na opinido do sécio do contencioso do Demarest Advogados, Marcelo Inglez
de Souza, o tabelamento do frete limita a concorréncia e € um retrocesso para
o Brasil. “A situagdo que se tem, com uma tabela impondo custo minimo para
os fretes, vai contra os principios da concorréncia, pois no livre mercado, pode
haver reducéo dos precos em decorréncia de um aumento na eficiéncia de um
determinado servigo”, avalia.

Inglez acredita que o Conselho Administrativo de Defesa Econbémica (Cade)
deve acolher os processos de empresas que se sentirem prejudicadas pela
politica do Planalto, tida como intervencionista. “O estabelecimento de um
preco minimo para o frete pode fazer com que as transportadoras se
acomodem”, argumenta. “Sera como se todas as empresas de uma mesma
industria tivessem combinado precos. No setor privado, isso se chama cartel.”

Uma companhia salineira conseguiu uma decisdo na 82 Vara Federal do Rio
Grande do Norte suspendendo a obrigacdo de obedecer a tabela fixada pelo
governo ao firmar contrato de transporte rodoviario de carga. “Resta evidente a
intervencdo do governo federal na economia, no sentido de impor
regulamentacdo ao setor de transportes de cargas rodoviario, em ofensa aos
principios e fundamentos estabelecidos na Magna Carta”, apontou o juiz Orlan
Donato Rocha, no acordéo.

De acordo com Inglez de Souza, mais julgamentos como esse SO hao
ocorreram ainda porque essas MPs estado constantemente sofrendo alteragdes.
Na ultima sexta-feira (8), por exemplo, o governo federal anunciou que a
segunda versdo da tabela, publicada na véspera, seria suspensa apoés criticas
de empresarios de setores como o0 agropecuario. Com isso, ha pratica, voltou a
valer o que estava disposto na primeira tabela.

Consequéncias

A greve dos caminhoneiros e seus desdobramentos também devem gerar
judicializacdo. O sécio tributarista do CSA — Chamon Santana Advogados,
Rafael Serrano, ressalta que os gastos do governo em subsidios para manter
mais baixos os precos do diesel fizeram com que o Planalto buscasse novas
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formas de arrecadagao. Uma dessas formas foi a Lei 13.670/2018, que trata da
reoneracao da folha de pagamentos.

“Incluiu-se um dispositivo que veda a utilizacdo de créditos tributarios
antecipados mensalmente para compensar 0 imposto para quem opta pela
declaragdo por lucro real”’, conta. Esse mecanismo, diz o advogado, é
inconstitucional, j& que as empresas optaram por recolher pelo lucro real anual
sem saber da alteragao. “Isso fere o principio da seguranga juridica”, conclui o
especialista.

Maio registra 63 milhdes de inadimplentes
DCI - 12/06/2018

O volume de consumidores brasileiros com contas em atraso e registrados em
lista de devedores voltou a crescer no ultimo més de maio, mas desacelerou
em comparacao aos meses anteriores.

De acordo com dados apurados pelo Servico de Protecdo ao Crédito (SPC
Brasil) e pela Confederacdo Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL), a
guantidade de inadimplentes cresceu 2,78% no més de maio nha comparacao
com igual més do ano passado.

A taxa € menor do que se comparada aos meses de marco e abril de 2018,
guando houve uma alta de 3,13% e 3,54%, respectivamente.

Em ndmeros, estima-se que 63,29 milhdes de brasileiros estejam com o CPF
restrito para fazer compras a prazo ou contratar crédito.

Funcionarios da Eletrobras entram em greve
DCI - 12/06/2018

A greve de adverténcia de 72 horas dos empregados da Eletrobras comecou
nesta segunda (11) com a nao rendicdo de turnos na parte operacional da
companhia, informou o diretor da Associacdo dos Empregados da Eletrobras
(AEEI), Emanuel Mendes.

Segundo ele, 85% da forca de trabalho esta parada, porcentual que supera os
75% determinados pelo Tribunal Superior do Trabalho (TST).

Os empregados querem a suspensao da privatizacdo da estatal e a saida do
presidente da companhia, Wilson Ferreira Pinto Jr. A categoria espera também
fechar o dissidio coletivo de maio, ainda sem solu¢do apos cinco reuniées com
a empresa, que oferece 75% do ajuste do INPC, apesar dos ajustes serem
feitos historicamente pelo IPCA. O TST concedeu liminar parcial ao governo
contra a greve da Eletrobras, permitindo a paralisacdo, que nao foi considerada
abusiva, mas determinou que 75% do quadro permanecesse trabalhando para
evitar problemas de abastecimento de energia elétrica. “A greve vai continuar,
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mas faremos assembleias para decidir se continuamos [na greve], disse
Mendes. Cada dia parado significa multa de R$ 100 mil para os trabalhadores,
segundo determinou o TST. No final de maio, os empregados da Petrobras
também convocaram greve, mas tiveram que recuar apds o TST estipular multa
de R$ 1 milhdo por dia de greve. Procurada, a Eletrobras disse em nota que
“ndo ha nenhum posicionamento novo neste momento.”

TST determina que 75% dos empregados da Eletrobras

trabalhem durante a greve
Canal Energia - 12/06/2018

O ministro do Tribunal Superior do Trabalho Mauricio Godinho Delgado
determinou, no ultimo sdbado, 9 de junho, que sejam mantidos em servigo 75%
dos empregados de cada uma das empresas componentes do Sistema
Eletrobras durante a greve anunciada para a proxima semana. O percentual
deve ser observado em proporcionalidade as funcdes dos trabalhadores a
partir da primeira hora de segunda-feira, 11 de junho e durante todo o periodo
da paralisacdo. A multa diaria por descumprimento da determinacédo sera de
R$ 100 mil por entidade sindical.

A decisdo vem do fato de se tratar de greve em servico e atividade essenciais,
em que essas exigéncias sdo obrigatorias. Argumentando que o movimento
tem carater politico, as empresas da Eletrobras solicitaram que o TST
declarasse a greve abusiva e determinasse a manutencdo de 100% dos
trabalhadores e dos servicos. Também pretendiam a determinagcdo de que os
trabalhadores se abstivessem de iniciar novas paralisacfes e a imposicao de
multa didria de R$ 1 milhdo em caso de descumprimento de deciséo liminar por
entidade sindical.

O ministro Mauricio Godinho Delgado indeferiu pedido de declaracdo de
abusividade da greve sob o enfoque dos interesses defendidos pela categoria
profissional. Também negou pedido de tutela para que movimentos
semelhantes se renovem no setor. Para o ministro, a andlise de suposta
abusividade da greve ocorrera no curso do processo, apés o regular exercicio
do direito ao contraditorio e o conhecimento mais aprofundado dos fatos que
envolvem o conflito. No entanto, ele disse na decisdo n&o vislumbrar
abusividade.

Sobre a alegacdo de que a paralisagdo detém viés politico, o ministro
considerou que ha a presenca de importantes interesses profissionais no
contexto da greve, porque interessa ao trabalhador, particularmente ao
empregado, preservar a empresa, 0S postos de trabalho e as condigbes
profissionais e contratuais. Para o relator, a defesa desses interesses € uma
conduta e um pleito que tém sentido econémico-profissional relevante.
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Greve e servicos publicos essenciais
O Estado de S. Paulo 12/06/2018

Fabio Medina Osdrio

No Direito Administrativo existe um principio classico, o da supremacia do
interesse publico sobre o privado. Apesar de muitos questionamentos, esse
principio ainda existe e deve ser prestigiado pelas autoridades publicas por
meio do exercicio do poder de policia. Também no ambito dos servicos de
inteligéncia do Estado e de suas atividades investigatorias, o Poder Executivo
deve perseguir o interesse publico primario como um principio estruturante nas
democracias contemporaneas.

Ha instituicbes que mesmo nao integrando o Poder Executivo detém
atribuicdes investigatérias e praticam atos administrativos tipicos, até com
poder de policia, como € o caso do Ministério Publico.

Nesse contexto, as pessoas tém direito a prestacdo de servigcos publicos ou
essenciais adequados e continuos (artigo 9.°, 8 1.°, da Constituicdo federal). A
Lei 7.783/89 (Lei de Greve) definiu 0os servigos e atividades essenciais, sem
prejuizo de que outras normativas pudessem posteriormente incidir para novas
insercoes.

O legislador, ao regulamentar o direito de greve, tratou de enquadrar as
necessidades inadiaveis da sociedade, tais como assisténcia médica e
hospitalar, distribuicdo e comercializagdo de medicamentos e alimentos,
transporte coletivo, tratamento e abastecimento de &gua, producdo e
distribuicdo de energia elétrica, gas, combustiveis, telecomunicacdes,
processamento de dados ligados a servicos essenciais.

Existe uma clausula geral para conceituar, no artigo 11, § Unico, da Lei de
Greve, que sao “necessidades inadiaveis da comunidade aquelas que, nao
atendidas, coloquem em perigo iminente a sobrevivéncia, a saude, ou a
seguranca da populagéo”. O legislador valeu-se de uma técnica que remete a
conceitos juridicos indeterminados: “perigo iminente”, “sobrevivéncia”, “saude”,
“segurancga”. Nao pode haver paralisagao total de servigos que adentrem essas
zonas legais e cabe, num primeiro momento, ao Poder Executivo ou ao proprio

Ministério Publico realizar essa interpretacao.

O gue vimos recentemente no Brasil? Uma desorganizacéo total em face do
exercicio do direito de greve por determinado segmento. O Pais mergulhou no
caos. Importante, pois, buscar diagnésticos e analises acuradas.

N&o ha davida que o transporte de carga € um servigo essencial a sociedade
brasileira, pois se trata do principal componente do sistema logistico das
empresas que prestam os mais variados tipos de servicos e fornecem
produtos, empresas que compdem a industria nacional e os mais diversos
segmentos.
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No Brasil predomina a matriz do transporte rodoviario, embora a malha
rodoviaria seja de péssima qualidade (asfalto mal conservado ou até produto
de superfaturamentos, falhas de construcdo, estradas e obras inacabadas,
malha ndo pavimentada, pistas esburacadas).

No indice de eficiéncia logistica do Banco Mundial, o Brasil aparece em
patamar ruim. Em 2016 apareceu na 55.2 posicao entre 160 paises.

Pouco se falou, no entanto, sobre um detalhe, nesta greve: os transportadores
rodoviarios remunerados sdo obrigados por lei a se cadastrar no Registro
Nacional de Transportadores Rodoviarios de Cargas (RNTRC) e obter o
respectivo registro. Ha rigorosa lista de exigéncias para o desempenho dessa
atividade econdmica, 0 que parece contrastar com a realidade (condi¢cGes de
trabalho ruins, frota de caminhdes talvez envelhecida). Em tese, os grevistas
estavam todos devidamente identificados.

Esse mercado exigiria maior intervencdo regulatoria dos poderes publicos, é
evidente. H4, por certo, omissdo historica no tratamento desse assunto. O
transporte rodoviario tem sido abandonado, aparentemente, a sua propria
sorte, assim como nossas rodovias.

A Lei 11.442/17 disciplina o transporte rodoviario de cargas em vias publicas no
Brasil e confere competéncias a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT) para cassar registros de motoristas e disciplinar com rigor 0 segmento.
O transportador é responsavel pelas acdes ou omissdes de seus empregados,
agentes, prepostos ou terceiros contratados ou subcontratados para a
execucdo dos servicos de transporte, como se essas ac¢fes ou omissées
fossem proéprias. Ministério Publico do Trabalho poderia também intervir numa
greve abusiva, se fosse 0 caso. Ndo se teve noticia publica de sua intervencao.

Quais sao atualmente os transportadores, motoristas e veiculos cadastrados no
Brasil? Esse cadastro esta completo ou pode ser aperfeicoado em seu
espectro regulatério? Ha controles adequados? Qual a idade da frota? Como
foi a atuacéo do Ministério Publico do Trabalho nesse episddio da greve? E de
cada uma das instituicbes competentes para resolver o problema? Era
necessario chegar ao extremo da paralisagéo?

Ao que parece, representantes dos motoristas e transportadoras ja haviam
emitido sinais de insatisfacdo anteriormente, dadas as causas conhecidas da
crise instalada. Desde quando foi detectado o0 movimento?

Seria fundamental um diagnostico correto do processo de negociacéo (ou falta
de) para aperfeicoar o modelo e prevenir potenciais erros futuros. N&o se trata
de uma caca as bruxas, mas de aprendizado na crise.

A infraestrutura de transportes é essencial para o desenvolvimento de um pais.
A crise decorrente da greve escancarou muitas das fragilidades brasileiras,
mas principalmente uma das razdes por que somos menos competitivos no
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cenario internacional: a predominancia do transporte rodoviario, com uma frota
possivelmente antiga, estradas velhas e falta de controles dos poderes
publicos.

Os custos logisticos na economia brasileira sdo altos e as condi¢cbes de
trabalho dos caminhoneiros, provavelmente, precarias. Esse debate carece de
um aprofundamento em mudltiplas dire¢des. Ha prejuizos bilionarios suportados
pela sociedade brasileira. Sera que a negociacéo final resguardou o interesse
publico?

Vimos o Pais mergulhar no caos. Importante buscar diagnésticos e andlises
acuradas

Sal da Terra
O Estado de S. Paulo 12/06/2018

Ana Carla Abrao

Em 1- 3 de junho de 1654, em S&o Luis do Maranhéo, Padre Antonio Vieira,
pregou aos peixes no seu famoso Sermdo de Santo Antonio aos Peixes.
Pregava aos peixes porque os homens ndo lhe ouviam, ressaltando numa
retorica primorosa nossas virtudes e defeitos.

Na semana passada, nessa mesma Sao Luis, enquanto o délar disparava, a
Bolsa derretia e o mercado acordava para o0s riscos de elegermos um
candidato populista, uma importante discusséo acontecia. Representantes das
Secretarias de Planejamento e Gestdo dos 26 Estados brasileiros e do Distrito
Federal debateram a importancia de se reformular a maquina publica no Brasil
e de fazer reviver a agenda de Reforma Administrativa, abandonada ha mais
de 20 anos.

Ali se reuniram aqueles que vivem os problemas no dia a dia, que sofrem com
a falta de instrumentos de gestdo e que se sentem impotentes frente a captura
e descontrole que vivemos no setor publico brasileiro. A cotacdo do dolar, a
queda da Bolsa ou a inclinagdo da curva de juros passaram ao largo das
discussbes, ndo por ignorancia em relacdo aos impactos de uma economia
fragil no crescimento e na receita, mas pela clareza de que nossos problemas
se assentam em questbes estruturais. Eles bem sabem que chegamos ao
limite.

Gastamos em 2016 o equivalente a 39% do PIB com o custeio da maquina.
Patamar comparavel ao que gastam Franca, Inglaterra ou Canada. Por outro
lado, detemos as piores colocagbes nos rankings globais de qualidade dos
servigos publicos. Saude, educacédo, seguranca publica e sistema judiciario néo
superam os 45% de satisfagdo, nos colocando na lanterna dentre os paises
pesquisados pela OCDE.
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Vivemos assim uma situacdo paradoxal — e insustentavel. Gastamos muito com
a maguina, a qualidade dos servicos é péssima, os entes federados estdo em
colapso, desrespeitamos a Lei de Responsabilidade Fiscal e a grande maioria
dos servidores publicos esta insatisfeita. Ha, portanto, algo muito errado com
esse modelo.

As motivacdes para uma completa revisdo do modelo sdo claras: servigo
publico de qualidade € um imperativo social em um pais onde metade da
populacdo depende do Estado para ter acesso a educacgdo, saude, seguranca
e a uma rede de protecdo social. Qualidade do servi¢o publico é ferramenta de
combate a desigualdade e a pobreza. Mas ndo h& servico, muito menos o
publico, que prescinda do investimento em pessoas. Para isso, hd que se
resgatar os conceitos de gestdo de pessoas no setor publico, com mecanismos

gue alinhem incentivos e garantam a provisao de servicos melhores.

Além disso, ndo ha como falar em aumento de produtividade da economia
brasileira desconsiderando o setor publico. Num pais em que mais da metade
da economia estd nas maos do setor publico, ou se investe em aumentar a
produtividade do setor publico ou teremos nele uma ancora para 0 aumento
geral da produtividade no Brasil.

Finalmente, o colapso fiscal nos coloca ainda como motivacdo adicional a
urgéncia de se reduzir ineficiéncia e gastos com a maquina, racionalizando leis
€ processos que criaram um monstro que mais pesa do que resolve, que
menos serve e muito se serve. Nao ha caminho para fora da crise fiscal sem
uma reforma profunda dessa estrutura inchada e disfuncional.

Tenho me debrucado sobre o assunto e rodado o Brasil discutindo o tema. A
boa noticia € que néo precisa ser assim, ha muito o que fazer — e localmente ,
sem dependéncia maior de leis federais. Uma completa revisdo de leis locais e
processos internos coloca nas maos de governadores, prefeitos e do
Legislativo local a possibilidade e a responsabilidade de reformar a maquina
publica em favor do interesse publico e do cidaddo. Para isso, ha que se ter
legitimidade, lideranca e enfrentar grandes corporacfes. Nada facil, mas nada
impossivel.

Volto a Séo Luis e a Padre Antonio Vieira no seu apelo a razdo dos homens,
nao dos peixes: é chegada a hora de pararmos de nos comermos uns aos
outros — em particular os grandes aos pequenos. Pois ndo mais bastam 180
milhées de pequenos para alimentar os poucos grandes que tomaram de
assalto o nosso Pais.

Ndo ha como sair da crise fiscal sem reformar essa estrutura inchada e
disfuncional
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Recovery leva R$ 4 bi em crédito podre do Bradesco
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Coluna do Broadcast

A Recovery, empresa de recuperacdo de crédito do Itau Unibanco, comprou
mais cerca de R$ 4 bilhdes em carteiras vencidas e inadimplentes do
Bradesco, os chamados créditos podres. E a segunda vez que a empresa
arremata operacbes da instituicdo financeira, reforcando o seu lado
independente, que foi questionado apds a empresa mudar das maos do BTG
Pactual para o Itad. A operacao, cujo vencedor foi selecionado na dltima sexta-
feira, dia 9, deve ser concluida ainda em junho, possibilitando ao Bradesco
contabiliza-la no balanco do segundo trimestre. Como sdo operacdes vencidas
com prazo médio de dois a dez anos, ndo trazem, contudo, efeito no resultado
do banco. » Limpeza. Desde que o Bradesco comecou a se desfazer de
créditos podres, 0 que nao fazia antes da recente crise no Pais e de comprar o
HSBC, o banco ja desovou quase R$ 20 bilhdes em operacdes inadimplentes.
Somente no primeiro semestre deste ano, foram mais de R$ 9 bilh6es. Como o
banco pegou gosto pela estratégia e, diferentemente de seus concorrentes,
ainda ndo cogita ter sua propria recuperadora de créditos, o mercado espera
gue o Bradesco oferte montante similar na segunda metade do ano, garantindo
movimento aos negdécios com crédito podre no Brasil. Nao falta estoque para
vender. O banco, porém, guarda essa cifra a sete chaves. Procurados,
Bradesco e Recovery ndo comentaram. » Quase dobrou. A Wilson Sons
Logistica esta investindo aproximadamente R$ 1,5 milhdo na expanséo do
Centro de Distribuicdo (CD) de Santo André, na Grande Sao Paulo. As obras ja
foram iniciadas e, dos 36 mil metros quadrados atuais, 0 centro passara a ter
52 mil metros, enquanto a camara fria mais que dobrara de capacidade para
acomodacéo de paletes.

» Na rota. O Centro de Distribuicdo de Santo André integra a Plataforma
Sudeste da Wilson Sons Logistica, junto com o EADI, terminal alfandegado
operado pela empresa e considerado maior porto seco de S&o Paulo. As
principais cargas movimentadas pela unidade sdo dos segmentos
manufaturado, automotivo, quimico, entre outros. A unidade esta localizada
préximo a importantes elos logisticos, como o Rodoanel, o Porto de Santos e
os aeroportos de Guarulhos e Viracopos.

» Unindo forgas. As consultorias AGR e Condere uniram forgas para crescer no
segmento de assessoria para operacoes de fusdes e aquisicbes (M&A, na sigla
em inglés). Por meio da joint venture, as novas socias, representadas por Ana
Paula Tozzi e Paulo Cury, respectivamente, ja estdo trabalhando em trés
mandatos no segmento de varejo. Nos proximos trés meses, a primeira
transagdo pos casamento deve sair do papel. » Testando. O banco mineiro
BS2, ex-Bonsucesso, vai estrear no ja disputado mundo dos servigos
financeiros digitais, dando sequéncia as mudancas implementadas apos a
cisdo das operacdes de consignado, em uma joint venture com o Santander
Brasil em 2015. O langamento da plataforma digital para pessoas fisicas e
juridicas do BS2 sera feito hoje, ainda em fase de teste, durante o Ciab,
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tradicional evento de tecnologia bancaria, promovido pela Federagéo Brasileira
de Bancos (Febraban).

» Mutualismo. Junto a digitalizacdo, a grande aposta do BS2 estd no modelo
openbanking, um conceito de banco aberto que tem movimentado a indUstria
financeira mundial. Ao entrar nesse segmento, o BS2 pretende ampliar de
forma exponencial sua base de clientes, ainda que o nome do banco fique
relativamente “escondido” junto ao publico de varejo nesse modelo. Entretanto,
frente ao atacado, o BS2 pretende solidificar sua marca, permitindo que
parceiros se pluguem em sua plataforma para ofertar produtos e servicos
bancarios e ndo bancérios a seus clientes. Juliana Guimardes » Piloto. A fase
de testes deve durar até 60 dias. No geral, a plataforma digital do BS2, que
opera sem agéncias fisicas, vai oferecer todos 0s servigos bancarios para
pessoas fisicas, incluindo uma plataforma de investimento aberta, ou seja, com
oferta de produtos de terceiros. Na pessoa juridica, o BS2 mira os pequenos
empreendedores. A ideia € que, a partir de agosto, a plataforma esteja
operando de forma plena.

» Novo. O conceito de openbanking € bastante novo. Regulamentado pela
Unido Europeia no inicio deste ano, representa uma das mais significantes
mudancas do sistema bancario mundial. No Brasil, os grandes bancos ja
trabalham para instituir o conceito baseado na tecnologia de Application
Programming Interface (API).

“Nao queremos ser mais um banco digital. Estamos abertos para parcerias com
empresas nao financeiras que busquem agregar valor a seus clientes com a
oferta de servicos financeiros”

DIRETORA EXECUTIVA DA BS2

Guerra comercial e reforma da OMC
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Rubens Barbosa

A instabilidade no comércio internacional tem aumentado de forma significativa
nos ultimos meses. Noticias recentes mostram que 0 governo norte-americano
voltou a indicar que prosseguira com a aplicacdo de medidas contra a China
com base na Lei de Segurangca Nacional. O governo chinés mostrou-se
surpreso com essas declaragdes, que vao em sentido contrario ao aparente
consenso ja alcancado entre as partes.

Na mesma linha de endurecimento da atitude norte-americana, no dia 31 de
maio o secretario de Comeércio dos EUA, Wilbur Ross, confirmou a aplicacdo
de sobretaxas de 25% e 10% sobre o aco e o aluminio originarios do Canada,
do México e da Unidao Europeia. Ross ja havia manifestado insatisfacdo com a
exigéncia de Bruxelas de iniciar negociacdes apenas apds garantia de que o
bloco estaria isento das sobretaxas de forma permanente. No caso do Canada
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e do Meéxico, o secretario afirmou que a renegociacdo do Tratado Norte-
Americano de Livre Comércio (Nafta) ainda levaria tempo, o que justifica a
aplicacdo imediata das medidas. Logo apds a noticia da entrada em vigor das
sobretaxas norte-americanas, o presidente da Comissdo Europeia, Jean-
Claude Juncker, afirmou que “ndo resta alternativa ao bloco sendo iniciar uma
disputa na Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) e impor tarifas adicionais
a uma serie de produtos originarios dos Estados Unidos”. Na reunido do G-7 no
fim de semana, em clima tenso, os principais aliados dos EUA condenaram as
medidas restritivas de Washington como ilegais.

O Canada também reagiu rapidamente e anunciou que vai impor tarifas
adicionais a produtos norte-americanos a partir de 1.° de julho no valor de US$
12,8 bilhdes e questionar as medidas perante o Nafta e a OMC. Em tom
desafiador, o presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, retirou-se antes
do fim do encontro para se encontrar com Kim Jong-un, lider da Coreia do
Norte, em Cingapura, ficou isolado nas deliberacbes e respondeu as
declaragbes do primeiro-ministro canadense chamando-o de “desonesto e
fraco”.

Por outro lado, na Uultima reunido regular do Orgdo de Solucdo de
Controvérsias da OMC, no final de maio, os Estados Unidos fizeram fortes
criticas as politicas chinesas e a atuacdo de empresas estatais, alegando
praticas de transferéncia forcada de tecnologia e de comércio “desleal’
promovidas pelo governo chinés. A China, por sua vez, rebateu as acusacoes,
argumentando a inexisténcia de instrumentos legais internos que exijam a
alegada transferéncia de tecnologia e criticando a falta de provas no
pronunciamento norte-americano. Afirmou, ainda, que eventuais acordos e
arranjos contratuais feitos entre as empresas tém carater eminentemente
privado e configuram praticas comerciais usuais, comuns em qualquer
transacdo de mercado.

Na mesma reunido, os Estados Unidos e a Unido Europeia divergiram gquanto
as medidas adotadas por Bruxelas que visam a implementacdo das
recomendacdes do Orgéo de Solucdo de Controvérsias no caso da acéo da
Boeing contra a Airbus. Mesmo sem uma guerra comercial declarada, o
protecionismo e as disputas comerciais tenderdo a aumentar no futuro
imediato.

No meio desse intenso tiroteio, as margens do encontro ministerial da
Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), no
fim de maio, o presidente francés, Emmanuel Macron, para tentar suavizar as
medidas restritivas de Washington, sem sucesso, como se viu no encontro do
G-7, apoiou uma ampla reforma da OMC, como sugerido por Trump. O
presidente indicou que, inicialmente, Unido Europeia, Estados Unidos, China e
Japao deveriam iniciar essas discussdes, a que se juntariam os demais paises
do G-20 e da OCDE, com vista a tratar o assunto ja na préxima reunido do G-
20 (que sera realizada em Buenos Aires, em novembro). Macron defendeu a
importancia do multilateralismo e reforcou a necessidade de torna-lo mais
“‘justo e eficiente”. Afirmou ainda que as novas regras do comércio internacional
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devem responder aos desafios do mundo atual, citando como exemplos as
distor¢cbes causadas por subsidios publicos e a necessidade de protecdo da
propriedade intelectual, a renovacdo das discussdes sobre direitos sociais e
impactos oriundos da mudanca do clima. No mesmo encontro, o secretario de
Comércio dos Estados Unidos, Wilbur Ross, afirmou que é preciso “atualizar” a
OMC, apontando para o aumento das disputas comerciais e o tempo
prolongado para soluciona-las, além de criticar o carater “obsoleto” das
concessdes que deram origem ao Gatt, em face da nova configuracdo do
cenario global.

Resta saber qual o sentido da pretendida reforma. A OMC ja se vé esvaziada
pelo fato de as negociacdes comerciais e suas regras estarem sendo feitas fora
do organismo multilateral e, agora, com a recusa dos Estados Unidos de
aprovarem juizes para o Orgdo de Apelacdo. Uma proposta para iniciar o
processo seletivo para novos membros do Orgdo de Apelacdo, endossada por
67 membros foi reapresentada, mas a o0posicdo americana permanece
inalterada. No mesmo dia, um dos juizes, em seu discurso de despedida, apos
o término do seu segundo mandato no Orgdo de Apelacédo, chamou a atencdo
para o impasse da nomeacao de novos arbitros, para a urgéncia da selecdo de
novos membros, para questdes relativas ao mandato dos membros e para o
papel do mecanismo de solucdo de controvérsias como pilar do sistema
multilateral de comércio.

Interessa ao Brasil uma OMC ativa e com influéncia na regulamentacdo do
comércio global. Uma reforma que atualize a acdo da instituicdo ser4 bem-
vinda, mas essa proposta ndo pode ficar apenas nas maos de um grupo
reduzido de paises. O Brasil deveria ter papel ativo nessa discussdo, a
comecar pelo encontro do G-20 em Buenos Aires, e é fundamental que o futuro
governo defina uma nova estratégia de negociacdo multilateral.

O Brasil devia ter papel ativo nessa discusséo, a comecar pelo encontro do G-
20 na Argentina

Tudo torto
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Bernard Appy

No Brasil ha varias categorias de tributos. Alguns s&o destinados ao
financiamento das despesas publicas em geral e outros sdo destinados a
finalidades especificas. Na pratica, no entanto, este modelo ndo funciona.
Tributos que deveriam financiar despesas gerais acabam sendo vinculados a
finalidades especificas e tributos destinados a finalidades especificas acabam
sendo utilizados como fonte geral de receita. A consequéncia é uma perda de
racionalidade na gestdo do orgcamento publico, que, em ultima instancia, acaba
por piorar a propria qualidade da gestdo democratica em nosso pais.
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7

Para entender este argumento, € Util conhecer as principais categorias de
tributos existentes.

A primeira categoria € a dos impostos, cuja funcao deveria ser a de financiar as
despesas publicas em geral. No Brasil, no entanto, boa parte da receita de
impostos esta vinculada a finalidades especificas.

No caso do Imposto de Renda, por exemplo, que € cobrado pela Unido, 46%
da receita € automaticamente transferida aos Estados e municipios e 3% a
fundos de financiamento das Regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste. De
modo semelhante, da receita do ICMS, que é o principal imposto estadual, 25%
sdo transferidos aos municipios e, do que resta, 25% sao vinculados a
despesas com educacédo e 12% a despesas com saude.

A segunda categoria de tributos s&o as contribuicbes sociais, que podem ser
instituidas apenas pela Unido, e que, em principio, sdo destinadas ao
financiamento de politicas sociais especificas. A maior parte das contribuicdes
sociais € vinculada as areas de saude, Previdéncia e assisténcia social, por
meio do orcamento da seguridade social.

O maior problema deste modelo é exatamente a segmentacdo do Orcamento
federal em dois suborcamentos (fiscal e da seguridade social), que dificulta a
gestdo racional das despesas publicas. E dificil entender a légica de um
modelo que impede a destinacdo de recursos de contribuicdes vinculadas a
seguridade a outras politicas sociais, como a educacéo publica. Para contornar
essa rigidez, o governo criou o mecanismo de Desvinculacdo de Receitas da
Unido (DRU), que desvincula parte das receitas do orcamento da seguridade
social.

Outras categorias de tributos sédo as contribuicdes de intervencdo no dominio
econdmico (Cide) — tributos federais que, em principio, teriam finalidade
regulatoria — e as taxas, que tém como funcdo remunerar a Unido, os Estados
ou 0s municipios pela prestacdo de servigcos publicos especificos, como a
coleta de lixo. Na pratica, no entanto, as Cides e as taxas também vém sendo
utilizadas essencialmente como fontes gerais de receitas, estando inclusive
sujeitas a DRU e a desvinculacéo de receitas dos Estados e municipios.

Ou seja, no Brasil, impostos, cuja destinacao deveria ser discutida anualmente
no Orgamento, estdo vinculados a finalidades especificas e taxas e
contribuicBes, cuja receita deveria ser aplicada apenas na finalidade para a
qual foram criadas, s&o utilizadas como fonte de receita para gastos gerais.

A consequéncia deste modelo é uma grande perda de racionalidade na escolha
dos instrumentos mais adequados para o financiamento

Sempre que possivel os governos utilizam beneficios tributarios ao invés de
recursos or¢camentarios
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das politicas publicas. Quando a Unido ou um Estado precisa de recursos para
uma finalidade especifica, ao invés de recorrer a sua principal fonte de receita,
que sdo os impostos, acaba recorrendo a criagdo de taxas ou contribuicdes.

De modo semelhante, sempre que possivel os governos utilizam beneficios
tributarios ao invés de recursos orcamentarios como forma de fazer politicas
publicas, pois assim evitam a rigidez orcamentaria resultante do excesso de
vinculagdes. O resultado é a perda de controle democratico sobre as despesas
e um sistema tributério cada vez mais complexo e disfuncional.

O Brasil deveria rediscutir esse modelo. Existem outras formas de proteger
determinadas categorias de gastos (além das vinculacfes de receita), como a
fixacdo de despesas minimas, que sdo menos danosas para a gestao
democratica do orcamento e a eficiéncia da economia.

Apenas um normativo
Valor Econdmico - 12/06/2018

Roberto Luis Troster

Ha um desanimo na economia brasileira inconsistente com a realidade. Fala-se
em fim de mandato e nos empecilhos, como a atuagéo do Congresso Nacional
e as acOes dos caminhoneiros e esquece-se que 0 governo tem mais de meio
ano até o fim do seu mandato. Sdo 202 dias em que muito pode ser feito para
diminuir o descontentamento.

Um exemplo é o ddélar. Sua volatilidade causa estragos consideraveis. Nos
precos dos combustiveis, dependendo do periodo analisado, entre um terco e
metade da variagdo foi causada por mudancas na cotacdo da moeda
americana. Lembrando que esse foi o estopim da greve dos caminhoneiros.

A incerteza cambial faz com que produtores agricolas adiem decisGes de
plantio com receio de que comprem o0s insumos com o délar valorizado e
tenham que vender a producdo com o real apreciado. Ha mais impactos
adversos no turismo, na industria, no comércio e na imagem do governo, uma
vez que a depreciacdo cambial € um termémetro da confianca na condugéo da
economia.

Ha também receios crescentes na sociedade de uma crise cambial, um evento
recorrente na historia do Brasil, com sequelas no emprego, no investimento e
nas contas publicas. Essas expectativas quando exacerbadas podem se
transformar numa profecia auto-realizavel, algo que deve ser impedido.

As idas e vindas da cotacdo do délar se deve a fatores externos, como o0 preco
das commodities e a taxa de juros americana; entretanto, o maior responsavel
€ interno, a politica econémica em geral e mais especificamente a cambial, que
€ conduzida pelo Banco Central e que pode e deve ser melhorada.
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A atuacdo da autoridade cambial se d& nas reservas e no mercado de cambio.
Desde 2012, o volume de reservas se manteve num patamar estavel de US$
370 bilhdes. A concepcdo € de que um volume elevado e estavel daria
seguranca ao investidor estrangeiro e dessa forma manteria suas aplicacdes
no Brasil. O valor é considerado exagerado por analistas.

E algo que funciona bem até determinado limite. Quando é estressado, como
aconteceu em 1998, se torna inoperante e as reservas Se esvaziam
rapidamente. Para evitar uma situagdo extrema, o Banco Central atua no
mercado futuro de cambio, com swaps cambiais. Essas operacdes tém um
efeito liqguido no balango do sistema financeiro de uma venda de doélares e ao
mesmo tempo mantém o total de reservas. Todavia, em um estresse implica
ajustes rapidos que aumentam a divida publica.

O estoque de reservas nesse patamar elevado corresponde a mais de 25% da
divida bruta do governo e tem um custo elevado. E dado pela diferenca entre a
taxa de captacdo do Banco Central em reais e de aplicagdo em ddlares. Esta
estimado em cerca de R$ 70 bilhdes este ano. Em 2017 foi superior & metade
do déficit primario do governo central - Tesouro Nacional e Previdéncia Social
somados.

O mercado de cambio tem dois segmentos, um é o futuro, no qual atuam
investidores nacionais e estrangeiros, eficiente, transparente e dindmico. E o
usado pelo Banco Central para estabilizar o cambio. O outro, com volume
menor, € o0 mercado a vista (spot) que é burocratico e opaco. Apesar de alguns
aprimoramentos nos ultimos anos, é antiquado.

A lei cambial vigente é de 1933, época em que havia uma escassez cronica de
divisas. Apesar das mudancgas na estrutura econémica e financeira nos ultimos
85 anos, algumas restricdes ainda permanecem, como a proibicdo de contas
em ddlares em bancos no Brasil.

Note-se 0 anacronismo da restricdo. Atualmente, € possivel ter uma conta em
bitcoins ou outras criptomoedas e dessa forma fazer transferéncias de recursos
para o exterior de forma rapida, com custos baixos, sem a necessidade de
bancos, sem o pagamento de impostos e sem burocracia. E também
incoerente, desde que declarado, a abertura de contas em divisas no exterior &
permitida, mas aqui ndo é.

A proposta deste articulista € eliminar essa distor¢do permitindo contas em
dolares para pessoas fisicas e juridicas em bancos no Brasil. Daria mais
estabilidade ao cambio, ganhos ao fisco e mais eficiéncia ao mercado de
divisas.

A existéncia de contas em divisas em bancos locais ndo vai dolarizar a
economia. Muitos paises permitem contas em outras divisas € nem por iSso
tém que abandonar a moeda nacional. Para o governo, cada ddlar em uma
conta de um cidaddo ou empresa significa uma redugcdo da divida bruta no
mesmo montante.
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Note-se que ha um volume consideravel de contas em dolares de empresas
brasileiras no exterior, legalizadas e declaradas, apenas porque existe a
proibicdo aqui. A autorizacdo significaria a entrada de parte desses recursos e
aumento de reservas sem custo fiscal para o governo. O custo de carregar a
posicdo em délares seria do titular de cada conta e ndo mais do governo.

Contas em divisas também implicam mais estabilidade no mercado cambial,
pois a cada aumento da demanda de dolares, o ajuste se daria apenas no
balanco dos bancos e ndo implicaria a saida ou entrada de divisas do pais.

Um impacto importante no setor ndo financeiro € que o uso de contas em
dolares permite um hedge natural para empresas que importam e exportam e
até ajuda cidadaos que pretendem viajar para o exterior a fazerem poupancas
em délares e evitarem os dissabores de terem que guardar o dinheiro em
espécie ou ficarem reféns de altas intempestivas da moeda americana.

O pais vive um clima de incertezas exagerado. E fato que a greve dos
caminhoneiros teve um impacto negativo no crescimento, na bolsa e na
cotacdo do dolar. No ultimo més o saldo liquido no movimento de cambio
financeiro foi deficitario em US$ 5 bilhdes. E um pessimismo que foi amenizado
pelo BC na dltima semana.

O BC anunciou que pode usar reservas para estabilizar o cambio. E uma
atuacdo mais sensata, pois como € um mercado mais estreito, pode ter
resultados melhores com menos recursos e riscos mais baixos. E um avanco
que merece ser aplaudido. Fica a sugestdo da autorizacdo de contas em

divisas aqui, que depende apenas de um normativo.

Uma nova politica de precos de combustiveis
Valor Econémico - 12/06/2018

Adilson de Oliveira

A greve dos caminhoneiros provocou o0 colapso da politica de ajustes diarios
nos precos dos derivados de petroleo. Imaginada para operar em um cenario
petrolifero relativamente estavel, com precos do barril oscilando entre US$ 40 e
US$ 50, essa politica tornou-se social e politicamente inadequada para a
realidade socioeconémica do pais, ap0s a recente escalada do preco do
petréleo no mercado internacional.

O grave equivoco dessa politica foi desconhecer que o petréleo é uma
commodity geopolitica. Seu preco é determinado por uma demanda fortemente
inelastica ao preco, por um lado, e por expectativas de oferta governadas pelo
contexto geopolitico do suprimento de petroleo, por outro. Nesse ambiente de
mercado, qualquer alteragdo no contexto geopolitico da oferta global de
petréleo provoca movimentos imediatos no seu preco, como estamos
verificando atualmente. A volatilidade do preco € uma caracteristica intrinseca
do mercado petrolifero.
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A atual volatilidade do preco do petrdleo tem sua origem na decisdo conjunta
da Opep e da Russia de reduzirem em 1,8 milhdes de barris/dia sua oferta ao
mercado global em meados de 2016. Desde entdo, o preco do petrdleo iniciou
uma escalada que foi incrementada com o aprofundamento da crise na
Venezuela e, mais recentemente, acelerada com a decisdo americana de
abandonar o acordo nuclear com o Ird. Essas mudangas no cenario geopolitico
do suprimento petrolifero induziram a elevacao paulatina do preco do barril de
petroleo para o patamar de US$ 80, depois de permanecer por um bom
periodo no patamar de US$ 45.

Esse novo patamar deve induzir a expansao da producao de petréleo fora da
Opep, principalmente a de 6leos ndo convencionais (e gas natural) nos EUA.
Analistas do mercado petrolifero acreditam que esse aumento da oferta pode
provocar o retorno do preco do barril de petroleo para o patamar de US$ 45. No
entanto, ndo se pode excluir o risco da exacerbacdo dos conflitos no Oriente
Médio. Nesse caso, é provavel que ocorra uma drastica reducdo da oferta de
petréleo no mercado global, que provocaria a continuidade na escalada do
preco do petrdleo que, eventualmente, atingiria o pico do inicio desta década
(US$ 130).

No atual ambiente geopolitico bastante conturbado, € muito dificil identificar
uma trajetoria previsivel para o preco do petréleo no futuro préximo. O mais
provavel € que teremos que conviver com a volatilidade no preco do petréleo
por um bom periodo de tempo.

O petréleo é insumo béasico das economias industriais. Sua volatilidade induz a
alocacao ineficiente de recursos e, consequentemente, reduz o ritmo da
atividade econdmica, penalizando principalmente os mais pobres. Administrar a
volatilidade do preco do petréleo, provocada por mudancas no contexto
geopolitico do seu mercado, é funcéo precipua do Estado, especialmente em
paises fortemente dependentes do transporte rodoviario, como é o caso do
Brasil.

Os mercados sdo construcdes histéricas que procuram delimitar interesses
individuais para garantir interesses coletivos. Resultado da dinamica
sociopolitica nacional, eles estabelecem o quadro institucional e legal que os
agentes econdmicos devem obedecer para garantir o bom funcionamento da
concorréncia. Sempre que o comportamento do mercado torna-se disfuncional,
como ocorre atualmente no mercado de combustiveis, a intervengédo do Estado
torna-se indispensavel. Ela deve ter por objetivo a reconfiguragdo do quadro
institucional e legal de forma a viabilizar o funcionamento adequado do
mercado.

Na década de 1950, o Brasil optou por um quadro institucional monopolista
para o suprimento de petréleo para um mercado nacional incipiente. No final do
século passado, tendo sido alcancado sucesso na organizacdo de um mercado
petrolifero maduro, o quadro institucional e legal foi modificado para promover
a introducdo da concorréncia como mecanismo de funcionamento desse
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mercado. No entanto, a oferta de derivados de petrleo permaneceu
estruturada na Petrobras, que atua como monopolista de fato na sua oferta
para o mercado consumidor.

Essa estrutura exige a regulagdo dos precgos ofertados por suas refinarias. E
essa regulacédo deve ter presente que o potencial petrolifero doméstico € uma
vantagem comparativa relevante do pais e um dos principais ativos
geopoliticos do Estado para a inser¢cdo da economia brasileira em condi¢cfes
favoraveis na economia global.

Essa realidade indica que o mercado petrolifero doméstico deve operar em um
quadro institucional que ofereca parametros favoraveis a insercéo da industria
brasileira do petréleo no mercado global, porém sinalizando a expectativa do
Estado para o preco de longo prazo que deve orientar as decis6es dos agentes
econdmicos. A regulacdo deve ter por objetivo a mitigacdo dos efeitos
econdbmicos perversos provocados por flutuacdes dos precos dos derivados
gue saem das refinarias da Petrobras.

Esse contexto sugere a ado¢do de uma média trimestral mével do preco do
barril exportado pelo Brasil, ajustada pela expectativa do Estado para o preco
de longo prazo, para a formulacdo dos precos dos derivados ofertados pelas
refinarias brasileiras ao mercado domeéstico. Nao se trata de subsidiar os
precos dos derivados para os consumidores, mas de explorar uma das
principais vantagens comparativas da economia brasileira e de mitigar os
efeitos econbmicos deletérios da volatilidade de precos geopoliticos. Caberia a
ANP regular a precificacdo dos derivados na saida das refinarias com base
nessa média.

A presenca da internet no Brasil e na América Latina
Correio Braziliense - 12/06/2018

Mercado S/A

Um dos novos indicadores para determinar o grau de desenvolvimento de um
pais € a taxa de penetracdo da internet. Nesse quesito, o Brasil tem espaco
para avancar. Segundo dados do portal Statista, 65,9% dos brasileiros tém
algum tipo de acesso a rede mundial, o que coloca o pais em quarto lugar no
ranking da América Latina. Esta atrds de Equador (81% de taxa de
penetracdo), Argentina (78,6%) e Chile (77%) e a frente de México (65,3%),
Venezuela (60%) e Colémbia (58,1%). A vantagem do Brasil € o tamanho do
pais. Em numeros absolutos de pessoas conectadas, o mercado brasileiro de
internet € 10 vezes maior do que 0 equatoriano e guatro vezes superior ao
argentino, o que explica o fato de o Brasil atrair mais negdécios do setor do que
qualguer outra nacdo do continente. Em termos globais, a internet ainda é um
produto desconhecido para quase metade da populacdo do planeta, chegando
a 54,4% dos habitantes. Ha uma década, o numero ndo alcangava 30%.
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"O real tende a ficar muito pressionado, e a tendéncia é o dolar passar de R$ 4
nos proximos meses”
Sérgio Vale, economista-chefe da MB Associados

10%

foi a perda de renda de um trabalhador informal no Brasil desde o inicio da
grande crise, ha quatro anos, segundo estudo da consultoria LCA com base
nos dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad) Continua.
O resultado mostra a tragédia da politica econémica dos anos Dilma Rousseff.

Por que a lkea ndo quis saber do Brasil

Estudo encomendado pela sueca Ikea foi uma das razGes para a desisténcia
da empresa sueca de entrar no mercado brasileiro. A fabricante de moéveis
comparou custos logisticos e fiscais na América do Sul e concluiu que o Brasil
tem um dos ambientes menos amigaveis aos negoécios. Dai a opcdo por
Colémbia, Chile e Peru, que receberdo pelo menos nove lojas da marca em um
periodo de 10 anos. A primeira delas sera inaugurada em Santiago, em 2020.

Sorridents vai diversificar negécios

A empresaria Carla Sarni, dona da maior rede de franquias de consultorios
odontoldgicos do pais, a Sorridents, vai diversificar seus negécios com uma
nova especialidade clinica: a oftalmologia. Sarni, que mora em Orlando, na
Florida, comecgard a coordenar essa area com clinicas franqueadas, nos
mesmos moldes de sua rede odontoldgica. A primeira unidade sera na capital
paulista, mas o objetivo é pulverizar a atuacao para todas as regiées do pais.

Turbuléncia na Via Varejo

A Via Varejo, dona da Casas Bahia e Ponto Frio (foto), desligou na semana
passada quatro diretores e dois vice-presidentes. Segundo uma fonte da
empresa, as demissdes foram motivadas pelo vazamento de informacgdes
sobre supostas negociacfes de venda do grupo para um fundo internacional.
Curiosamente, a tempestade desabou sobre a Via Varejo na mesma semana
em que o concorrente Walmart vendeu 80% de sua operacao no Brasil para o
fundo de private equity Advent. A Via Varejo ndo comentou a informacéo.

Rapidinhas

» A rede de franquias Casa do Construtor, especializada em ferramentas e
equipamentos para manutencdes, acredita que o caminho para o crescimento
estd no aumento dos investimentos dos atuais franqueados. Segundo Erica
Vacchi, diretora de expanséo da empresa, cerca de 40% da rede é formada por
multifranqueados.

» “Os empresarios que ja possuem unidades pulam muitas etapas de
aprendizado, maturagao e estruturagdo do negécio”, afirma a executiva. “As
redes que crescem atraves de multifranqueados geralmente sdo mais
saudaveis, porque uma loja tende a fortalecer a outra.” Em 2018, o grupo prevé
a inauguracao de 15 enderecos com esse modelo de negdcio.
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» A multinacional espanhola Indra, empresa global de consultoria e tecnologia,
esta apostando no crescimento dos bancos digitais. A empresa vai langar nesta
semana um novo servico no Brasil, que terd como base a aproximacao das
instituigdes virtuais com os clientes.

» E impressionante a indiferenca do brasileiro com a Selegdo. “A vitéria do
Brasil contra a Austria no domingo foi menos comentada no Twitter do que o0s
jogos do Campeonato Brasileiro”, diz Eduardo Tancinsky, consultor
especializado em marcas. “Parece que as pessoas nao estdo nem ai para Tite
e companhia. Isso é péssimo para o mercado.”

A reforma deve ser outra
Correio Braziliense - 12/06/2018

Raul Velloso

Mesmo com mudancas de regras relevantes j4 aprovadas, mas ainda longe,
por ferirem direitos adquiridos, do momento em que comecardo a vigorar, o
aumento do peso dos idosos na populacdo jogou e jogard ainda mais a
intocavel despesa previdenciaria publica para cima. Isso levara a elevados
deficits orgamentérios totais nos entes subnacionais, com novos acumulos de
atrasados, e ameaca de duras punicbes de dirigentes. Isso se da porque ha
outros gastos intocaveis, como em saude, seguranca e educacdo, obviamente
prioritarios, ou simplesmente rigidos pela maior forca politica de seus titulares,
a quem tenho chamado de “donos do orgamento”. Em face disso, é cada vez
menor 0 peso dos gastos remanescentes, que se costumam chamar gastos
discricionéarios, notadamente os investimentos em infraestrutura.

Algo se tentou fazer nessa érea critica. Pressionada pela Unido, a maioria dos
entes subnacionais fez o que ficou conhecido como “segregagdo de massas’,
OuU seja, separou-se a massa de servidores em dois grupos basicos. Os que
entraram até uma data recente foram direcionados para o grupo 1 (fundo
financeiro ou de “reparticdo simples”), em que se contabilizam receitas e
despesas previdenciarias, apuram-se 0s deficits respectivos, e o ente publico
arranja dinheiro para cobri-los. Os demais foram para o grupo 2 (fundo
capitalizado), no qual as contribuicbes dos mais novos entrantes e do
empregador sédo aplicadas basicamente em titulos federais.

No fundo 2, o problema estaria resolvido, assim se disse, pois se equilibra
atuarialmente por definicdo. Contudo, o drama dos gestores € no grupo 1, onde
cabe administrar uma situacdo em que 0s gastos crescem conforme acima
indicado, e as receitas de contribuicbes crescem menos, ja que as relativas aos
novos entrantes seriam redirecionadas para o fundo 2. Por esse motivo, ao
extinguir mais recentemente essas segregac¢fes, varios dirigentes deram um
passo atras no processo de ajuste, como nos casos de Minas (gestdo
precedente) e Brasilia (atual), alegando a impossibilidade de enfrentar os
buracos financeiros de suas previdéncias, deixando, portanto, o “abacaxi’ para
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0s seguintes descascarem. Ou seja, € como se a Unido lhes tivesse dado um
“presente de grego”, que agora estariam repassando para seus sucessores.

Com amparo nos artigos 40 e 249 da Constituicdo, a proposta correta €, ao
contrario, ampliar a capitalizacdo. Ou seja, aportar ativos para o Fundo 2 e
transferir segurados do fundo 1 para esse fundo, em um processo conhecido
como “compra de vidas”. Por ele, calcula-se qual o custo atuarial de cada
servidor. Se ja esta aposentado, estima-se por quanto tempo receberd o
beneficio, se gerara pensao, se fara alguma contribuicdo previdenciaria etc..
Depois, traz-se o resultado liquido de despesas e receitas a valor presente.
Esse é o custo atuarial desse aposentado. Se ele ainda esta ativo, estima-se
quando ird se aposentar, quanto sera o beneficio, quanto tempo receberd, se
gerara pensdo e todas as contribui¢cdes tanto dele quanto patronais desde hoje
até a data final do beneficio. Traz-se o resultado liquido a valor presente para
se ter seu custo atuarial. Faz-se 0 mesmo procedimento com 0s pensionistas.

Adicionalmente, identificam-se ativos que podem ser aportados para o fundo
capitalizado, como a “divida ativa” (divida de contribuintes faltosos para com os
entes). Trata-se de um ativo com liquidez imediata e com fluxo perene e
crescente, na mesma proporcdo da receita corrente liquida do ente, podendo,
inclusive, ser maior se melhorar a eficiéncia de sua cobranca. Além disso,
devem-se aportar imoveis, especialmente 0s que ndo estdo com qualquer uso.
Deve-se também prever o aumento da aliquota patronal do ente e dos
servidores. E assim por diante, até se eliminar o deficit financeiro acumulado,
com todos os servidores ficando no fundo 2, capitalizado e equilibrado,
garantindo um futuro tranquilo para suas familias e disponibilidade de recursos
para investir em salde, educacdo, infraestrutura e em outras politicas de
interesse da populacgéao.

Nesse contexto, a maior e mais profunda recessao de nossa histéria, que ainda
assola o pais, é apenas um fator a mais para agravar, a curto prazo, a situacao
fiscal do pais. Diante de problemas estruturais, como esse, é dificil entender
como as autoridades federais ndo conseguiram ainda perceber a importancia
desse projeto, inclusive para aplicar a si proprias, assistindo inertes a
derrocada de todos. Venho batendo nessa tecla ha mais de um ano, mas a
opcao foi por concentrar seu esforco em uma reforma geral de regras
previdenciarias, alcancando inclusive as classes menos favorecidas. Nao foi
por outro motivo que o governo deu com os burros n'agua, e agora 0s
mercados financeiros, crise de combustiveis a parte, entraram em ebulicao,
alegando que os candidatos ndo se manifestam em favor da reforma da
previdéncia — a errada...(é mole?).
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Estrelas apagadas
Correio Braziliense - 12/06/2018

Correio Econbmico

A equipe econbmica, conhecida até pouco tempo, como time de estrelas,
passa pelo maior teste de credibilidade. Apés o fim da greve dos
caminhoneiros, que teve como desfecho um programa de subsidio ao preco do
diesel que custara R$ 13,5 bilhdes, os remanescentes que permaneceram no
Ministério da Fazenda e do Planejamento apds a saida do Henrique Meirelles e
de Dyogo Oliveira sao torpedeados diariamente.

O principal sinal de fraqueza de Eduardo Guardia e Esteves Colnago foi a falta
de protagonismo no debate. A ala politica do governo atropelou os técnicos, e
as pressdes do presidente da Camara dos Deputados, Rodrigo Maia (DEM-
RJ), e do presidente do Senado Federal, Eunicio Oliveira (MDB-CE), deixaram
os dois sem qualquer poder de interferéncia nas decisdes tomadas. Restaram
a eles fazer contas e cortar o orgamento para acomodar a despesa com 0
subsidio ao preco do diesel.

E os problemas ndo param por ai. Em meio a grave crise financeira e as
propostas para que 0s reajustes nos salarios dos servidores sejam adiados, na
Fazenda e no Planejamento, os supersalarios sdo uma realidade. O ministro do
Planejamento, Esteves Colnago, recebe remuneracdo mensal de R$
35.694,49. O abate-teto incide sobre esse valor, mas o contracheque dele &
engordado em R$ 8.091,93 por presidir o conselho de administracdo do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) e em mais R$
5.440,36 por ser membro do conselho da Eletrobras.

O caso mais assombroso € do secretario executivo do Planejamento, Gleisson
Rubin. Além do salario mensal de R$ 35.613,93, ele quase dobra o salario com
jetons. Da Agéncia Especial de Financiamento Industrial (Finame) recebe a
bagatela de R$ 24.275,79. E ndo para por ai. Outros R$ 3.376,30 sao pagos ao
servidor publico de carreira pelo Hospital das Clinicas de Porto Alegre (HCPA).
Com esse saléario, Rubin desfila por Brasilia em um Volvo XC-60, carro, zero
quildmetro, custa mais de R$ 200 mil.

Rombo

Na Fazenda, a secretaria executiva, Ana Paula Vescovi, também garante
mensalmente um salario de R$ 35.474,74 e um jeton de R$ 4.891. A gestado de
Ana Paula na Caixa planeja acabar com a prerrogativa de s0 empregados
concursados ocuparem as diretorias Executivas e Juridica e o posto de auditor-
chefe do banco. A medida estd em debate. Para se tornar realidade, é
necessario alterar o estatuto da instituicdo financeira. Atualmente, somente a
presidéncia e as vice-presidéncias podem ser ocupadas por pessoas sem
vinculo empregaticio com a estatal.
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Vale lembrar que, enquanto estava na Fazenda, Meirelles ndo ocupava vaga
em nenhum conselho. Dyogo Oliveira abriu médo dos assentos que ocupava
para ter credibilidade de cobrar o fim dos supersalarios. Meirelles deixou o
posto para tentar comandar o Palacio do Planalto em 2019 e Oliveira, pelo
salério de mais de R$ 85 mil na presidéncia do BNDES.

No mercado, os analistas sdo unanimes em avaliar que a gestao da equipe
econdmica se limitara a tapar os buracos orcamentarios para o cumprimento de
uma meta que prevé um rombo de R$ 159 bilhdes. “Infelizmente, o governo
acabou e a equipe econdmica, com excecao de llan Goldfajn no Banco Central,
esta encurralada”, alertou um banqueiro.

Produtividade na Copa

» Pesquisa da empresa de recrutamento Robert Half mostra que as empresas
temem uma queda de produtividade durante a Copa do Mundo de 2018. Para
46% dos executivos de recursos humanos, em dias de jogos, o rendimento dos
colaboradores deve cair. Além disso, mais de um quarto avaliaram que o
periodo do torneio interfere negativamente nos planejamentos para
contratacao. Apesar disso, 41% das empresas liberardo os trabalhadores para
assistir as partidas do Brasil, com o compromisso de que voltem para o
restante do expediente.

Contas do governo

» O plenario do Tribunal de Contas da Unido (TCU) se redne a partir das 10h
de hoje, em sessao extraordindria, para emitir o parecer prévio sobre as Contas
do Presidente da Republica referentes ao exercicio de 2017. O relator do
processo € o ministro Vital do Régo. A tendéncia é de aprovacdo com
ressalvas. Com isso, cabera ao Congresso Nacional ratificar ou ndo a decisao
da corte de contas.

Eleitores rejeitam as propostas reformistas
DCI - 12/06/2018

Direto da fonte/Liliana Lavoratti

Os trés primeiros colocados na ultima pesquisa de intencdo de votos do
Datafolha para a Presidéncia da Republica sdo contrarios a pelo menos uma
das propostas reformistas do atual governo. Até agora, ao declarar preferéncia
pelo ex-presidente Lula (PT) — mesmo com 99% de chances de ser impedido
de concorrer —, deputado Jair Bolsonaro (PSL) e ex-senadora Marina Silva
(REDE), os eleitores manifestam que ndo apoiam um programa reformista para
o préximo governo, apesar do crescente desequilibrio das contas publicas,
incluindo as da Previdéncia Social, segundo dados oficiais. No cenario sem
Lula, a rejeicdo permanece.

Menos de 50% aceitam as mudancas
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Sem o ex-presidente Lula, lideram a corrida Bolsonaro, Marina Silva e Ciro
Gomes (PDT). “O candidato Geraldo Alckmin, do PSDB, tem uma plataforma
reformista, mas continua com um digito nas inten¢cdes de voto, ao redor de 7%.
E o defensor da atual politica econémica, na esséncia reformista, o ex-ministro
da Fazenda Henrique Meirelles, conta com apenas 1% de apoio do eleitorado”,
comenta Gesner Oliveira, socio e fundador da GO Associados. No total, o
porcentual das intencdes de voto dos candidatos que defendem a agenda
reformista n&o atinge 50%.”

S6 36% querem a nova Previdéncia

Ainda de acordo com a GO, a reforma trabalhista é apoiada por candidatos
que, somados, tém 41% das intencdes de votos. Ja a reforma da Previdéncia,
36%; o teto de gastos para o Estado, 26%; e a privatizacao da Eletrobras, 26%.
‘A consequéncia desse cenario € a continua apreensdo sobre o futuro da
politica econémica, o que se manifesta na queda da Bolsa e a pressao sobre o
dolar, que s6 nédo vai explodir porque o Banco Central tem bala para intervir. A
inflacdo ndo ultrapassara o teto da meta porque a economia esta muito
devagar, mas o desemprego permanece.”

Paulistas preferem o pés-pago

Os planos pés-pago da Oi registraram aumento de 70,6% de clientes no
Estado de S&o Paulo em abril de 2018 em comparacdo ao mesmo periodo de
2017. Sao Paulo € um mercado estratégico para a companhia, que conta com
mais de 5,9 milhdes de clientes no varejo, presentes em 645 municipios. A Oi
vem apresentando também avanco ano a ano no setor de TICs. A participacao
da receita de servicos ndo voz na receita total do Corporativo alcancou 70% no
primeiro trimestre deste ano, alavancada pelo crescimento da receita de TI, de
10% em relacéo a igual periodo de 2017.

Receitas com solucdes para empresas

Com a sua estratégia de negocios voltada para Tl no segmento de empresas, a
Oi possui na sua sede em Sao Paulo um showroom com solugdes de IoT, Big
Data, seguranca e cloud. No ambiente, as empresas podem visualizar como
funcionam as solu¢des e como elas podem contribuir para o crescimento do
seu negocio ou reducdo de custos. A Oi vem apresentando crescimento ano a
ano no setor de TICs. Somente no primeiro trimestre deste ano, a operadora
investiu mais de R$ 21,1 milhdes em S&o Paulo e R$ 1,1 bilhdo no mesmo
periodo, em todo o Pais.

Fed enfrenta dilema de queda acentuada da taxa de

desemprego
Valor Econdmico - 12/06/2018

Nenhuma pergunta assombra tanto o presidente do Federal Reserve (0 banco
central americano), Jerome Powell, quanto esta: até que ponto a taxa de
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desemprego dos EUA pode cair de forma segura? Em apenas duas ocasifes
nos ultimos 50 anos, o desemprego recuou a partir de sua atual taxa de 3,8% -
por alguns anos no fim da década de 1960 e por um més em 2000.

O episédio nos anos 60 levou a anos de aumento na inflagdo. Foram
necessarios cerca de dez anos para as autoridades monetarias voltarem a
deixa-la sob controle. O caso mais recente coincidiu com a bolha do setor de
tecnologia que, ao estourar, causou a recessao de 2001.

O Fed devera anunciar nesta quarta a elevacdo de sua taxa referencial de
curto prazo para uma faixa entre 1,75% e 2%, mais um aumento na recente
série que almeja manter a economia equilibrada e evitar resultados como
esses.

Depois, Powell vai ter que responder a pergunta sobre o desemprego. Sua
resposta vai determinar até que ponto e com que rapidez os juros devem subir.

Essa decisdo poderia definir seu mandato de quatro anos como novo lider do
Fed - o primeiro em mais de 30 anos que ndo € um economista. Isso também
vai definir se os milhdes deixados para tras na atual onda de expansao vao ter
uma chance para subir nesse bonde; se a inflagéo - reprimida e enterrada no
altimo trimestre - vai ter algum repique inesperado; ou se as bolhas financeiras,
que abalaram a economia em duas ocasides nos ultimos 20 anos, vao voltar.

Também vai testar a capacidade de Powell para guiar a economia durante um
periodo que parece ndo se enquadrar nos modelos histéricos. Powell,
advogado e financista, ndo é novato no Fed. Ele entrou no conselho de
governadores do banco central em 2012 e lidou com questdes operacionais
pouco glamorosas: sistemas de processamento de pagamentos, a
remodelacdo da taxas de empréstimo interbancarios e as relagcbes com o
sistema de 12 bancos regionais do Fed.

Nos primeiros meses como presidente, ele deixou esses temas de lado. A
politica monetaria e o acompanhamento do andamento da economia agora
consomem seu tempo e energia, segundo entrevistas de funcionarios do Fed.

Ele e outros técnicos do Fed vém estudando o caso do baixo desemprego dos
anos 60 em busca de pistas. Fazem simula¢gbes para entender o que pode
acontecer se o desemprego continuar caindo e debatem se os modelos
tradicionais de desocupacgéo e inflagdo ainda s&o validos. O Fed h& muito
opera sob a crenca de que quando o desemprego diminui demais, a alta dos
custos da mao de obra domina a cena e leva ao aumento da inflagao. Powell
arregimentou dois especialistas em politica monetaria como seus principais
auxiliares. Sob influéncia de Powell, a Casa Branca indicou Richard Clarida, da
Columbia University, para se tornar o vice-presidente do Fed.

A Casa Branca havia entrevistado outro indicado por Powell, o presidente do
Fed de San Francisco, John Williams. Depois que o governo havia aprovado
Williams como vice-presidente, Powell agiu nos bastidores para que ele fosse
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selecionado como o préximo lider do Fed regional de Nova York, considerado
um dos postos mais importantes no sistema do Fed, segundo fontes a par do
processo.

Como presidente, Powell prefere uma interacdo mais imediata, direta e informal
com o quadro do Fed de economistas com doutorado. Ele frequentemente
chega ao trabalho as 6h15 e lhes manda perguntas por e-mail a todas as
horas, segundo fontes.

O Fed esta mais proximo do que nunca, nos ultimos dez anos, de atingir 0os
dois objetivos que recebe do Congresso maximizar 0 emprego e manter uma
inflacdo estavel e baixa. A meta de inflacdo anual € de 2% porque acredita-se
que esse patamar é favoravel para uma economia com uma demanda saudavel
de bens e servicos.

O debate sobre o emprego ganha mais urgéncia porque projeta-se que o
desemprego devera continuar caindo em razdo do impulso proveniente dos
cortes de impostos e do aumento dos gastos governamentais. Se as
tendéncias de contratacées e de participagdo da forca de trabalho em vigor
desde janeiro continuarem, o desemprego cairia para um minimo de 3,3% em
dezembro, bem abaixo das estimativas de técnicos do Fed sobre o patamar
gue seria sustentavel no longo prazo.

Entre as questbes que preocupam Powell, estdo: serd que um mercado de
trabalho ja de baixo desemprego poderia trazer pessoas que estdo fora desse
mercado e elevar as taxas de participacdo da forca de trabalho? Se isso
acontecesse, a economia estaria em posicado para aproveitar esses recursos
nao usados e continuar crescendo sem sobreaquecer-se. Isso permitiria ao Fed
elevar os juros de forma mais lenta.

Se nao houver pessoas fora do mercado de trabalho prontas para entrar, o Fed
poderia elevar as taxas de forma mais agressiva. Inflacbes mais altas exigem
apertar o crédito para manter as pressdes sobre 0s precos controladas.

Uma escolha errada poderia desencadear uma recessdo. Por enquanto, o Fed
vem elevando as taxas de juros de forma gradual e Powell sinalizou
continuidade na abordagem de Janet Yellen, sua antecessora. Mas
economistas que trabalharam com ambos disseram que as diferengcas em seus
historicos poderiam acabar levando o atual presidente, que costuma ser
chamado pelo apelido Jay, a seguir um rumo ligeiramente diferente.

"Yellen tinha 30 anos de formacdo em modelos macroecondmicos”, disse Alan
Detmeister, economista do UBS Securities, que trabalhou na area de precos e
salarios do Fed. Ela estava convencida de que baixos indices de desemprego
eventualmente levam ao aumento da inflacdo, disse Detmeister, embora
tivesse se recusado a fazer uma interpretacdo rigida dessa regra nos ultimos
anos. "Jay esta mais disposto a olhar para formulacfes alternativas, ja que ele
nao chega com um volume enorme de bagagem."
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Agenda contra a China une EUA, UE e Japao na OMC
Valor Econémico - 12/06/2018

Apesar do choque entre Donald Trump e seus aliados, os EUA, a Unido
Europeia (UE) e o Japéo definiram uma "agenda anti-China" para endurecer as
regras na Organizacdo Mundial do Comércio (OMC) para enquadrar Pequim.

O comportamento intimidador do presidente americano, na cupula do G-7
(grupo das na¢des mais industrializadas), no Canad4, mostrou a complexidade
de cooperar com o atual ocupante da Casa Branca mesmo quando o objetivo €
comum.

No entanto, o0s europeus, em particular, veem uma oportunidade de
"refundacdo do multilateralismo”, e superar o unilateralismo e as ameacas de
Trump de aniquilar a OMC e suas regras comuns para O COMErcio
internacional.

Para o presidente francés Emmanuel Macron, é essencial a reforma da OMC,
"uma instituicdo preciosa, mas cujas regras nao sdo mais adaptaveis aos
problemas atuais".

A margem da recente reunido ministerial da Organizagdo para Cooperacéo e
Desenvolvimento Economico (OCDE), em Paris, a chamada trilateral, formada
pelos EUA, UE e Japéao, deixou claro o objetivo de resolver "praticas e politicas
ndo compativeis com regras do mercado [non-market oriented policies] que
resultam em severo excesso de capacidade, criam condi¢cdes injustas de
competitividade, travam o desenvolvimento e o uso de tecnologias inovativas, e
minam o funcionamento correto do comércio internacional, incluindo onde as
regras existentes nao sao efetivas".

Washington, Bruxelas e Toquio acertaram levar a OMC o plano de renegociar
regras mais fortes para subsidios industriais e empresas estatais, por exemplo.
A ideia é pavimentar o terreno até o fim de 2018 e comecar as negociacées no
ano que vem. Para isso, precisam da participacdo de parceiros chaves no
comércio, o que logicamente inclui Brasil e india.

No fracassado G-7, no fim de semana, Trump acabou retirando o apoio dos
EUA ao comunicado final no qual o Canada, alvo da furia do lider americano,
buscava reunir for¢cas para o langcamento dessa negociagao, que visa elaborar
regras internacionais mais fortes para enquadrar a China.

A irritacdo dos outros lideres com Trump pode até atrasar esse movimento.
Mas ninguém duvida de que o plano vai avancgar, diante da constatacdo comum
de que as regras atuais da OMC sao fracas para limitar as politicas da China.

O potencial de conflito com Pequim € enorme, ja que um objetivo € atacar a
estratégia de desenvolvimento de longo prazo com a politica industrial Made in
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China 2015, que visa tornar a China uma poténcia em &reas como inteligéncia
artificial e veiculos elétricos.

Na OMC, a nova agenda nao foi até agora formalmente objeto de qualquer
iniciativa, diz um importante negociador. A impresséo é de que os EUA, UE e o
Japao vao avancar gradualmente, na tentativa de atrair apoio de outros paises.

As discussdes sobre uma nova agenda de negociacdo nao serdo faceis.
Paises agricolas deverado indagar porque discutir subsidios industriais e ndo os
gigantescos subsidios internos para a agricultura nos EUA, UE e no Japéo.

Além disso, paises em desenvolvimento, muitos deles tendo a China como
maior parceiro comercial, resistem atualmente a uma agenda de novos temas
gue inclui comércio eletrénico e facilitacdo de investimentos, por exemplo.

Enquanto isso, a equipe de Trump sugeriu na semana passada que a Casa
Branca néo vai seguir decisbes ou regras da OMC e de outras agéncias
internacionais se sentir que isso nao € do melhor interesse dos EUA.

Nenhum pais é obrigado a implementar as decisdes dos juizes da OMC. Os
EUA podem ignorar as decisbes do 6rgdo. SO que o pais reclamante e
vencedor tera o direito a retaliar produtos americanos - o que nao é algo facil
frente a maior economia do mundo.

O modelo de mudancas é a China
O Globo - 12/06/2018

O presidente Donald Trump pode ter prometido que a Coreia do Norte vai se
tornar “muito rica” com investimento americano se Pyongyang desistir das
armas nucleares, mas economistas e académicos que estudam o pais isolado
dizem gue a China, e ndo os EUA, sera o motor de qualquer transformacao.

O modelo mais préximo seria baseado ndo no capitalismo ao estilo americano,
mas na economia de mercado controlada pelo Estado posta em prética pela
primeira vez por Deng Xiaoping, que se tornou lider da China em 1978,
segundo os especialistas. As mudancas foram macicas e 0 crescimento,
fenomenal, mas mais importante, o Partido Comunista Chinés conseguiu tudo
iISSo ndo somente retendo poder, e sim aumentando seu controle do pais.

E na reta final da capula sem precedentes entre Trump e o lider norte-coreano,
Kim Jong-un, é a China que Pyongyang vem cada vez mais recorrendo. Kim
fez duas visitas para encontrar o presidente Xi Jinping desde margo, enquanto
uma delegacdo de alto nivel de seu Partido dos Trabalhadores fez uma turné
de 11 dias pelos centros industriais da China em maio.

“Kim estd conversando com Trump porque precisa fazer com que os EUA
levantem as sanc¢des. Depois disso, as manchete serdo todas sobre Kim e Xi
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Jinping”, disse Jeon Kyong-man, economista do Instituto de Integragéo
Coreana.

PRESSAO DA PEQUIM AFETOU O NORTE A China ja é a mais importante
aliada e maior parceira comercial da Coreia do Norte, representando mais de
90% do comeércio de Pyongyang. O modelo de mudanca da China de uma
economia planejada para uma de mercado é atraente para Pyongyang porque
foi realizado com estabilidade politica, social e econbmica, segundo Zhang
Anyuan, economista-chefe da Dongxing Securities em Pequim.

Assim como a China, a Coreia do Norte pode olhar para outras economias em
qgue controle rigido de cima para baixo foi mantido, incluindo o Vietna ou até a
estrutura de negocios dos “chaebols” da Coreia do Sul, 0 que poderia permitir
uma “ditadura de capital’”, segundo Adam Cathcart, especialista da
Universidade de Leeds, Inglaterra.

Xi, sob pressdo de Trump, comecou a impor sancdes para valer na segunda
metade de 2017. Em marcgo, havia seis meses que a China ndo importava
minério de ferro, carvdo e chumbo da Coreia do Norte, seguindo san¢fes da
ONU. Isso afetou as industrias pesadas norte-coreanas e outros setores
manufatureiros, fortemente dependentes de carvdo. Mas, mais importante, a
queda no comércio com Pequim “matou a parte mais promissora da economia”
— mercados ndo oficiais onde individuos e varejistas comercializam em sua
maioria mercadorias chinesas e produtos agricolas, diz Jeon.

Mesmo apds as sancdes serem levantadas, a Coreia do Norte provavelmente
vai perseguir crescimento dirigido pelo Estado porque afrouxar os controles é
potencialmente desestabilizador para Kim, diz Kim Byung-yeon, professor de
Economia da Universidade Nacional de Seul.

‘Nuvens escuras pairam sobre economia global apés

reuniao do G7’
DCI - 12/06/2018

As nuvens sobre a economia global ficaram ainda mais escuras, especialmente
desde a divisédo dos lideres do grupo das sete maiores economias ha cupula no
fim de semana. A opinido é da diretora-gerente do Fundo Monetério
Internacional (FMI), Christine Lagarde, que falou, nesta segunda-feira, sobre o
frustrante encontro realizado durante o final de semana, em Quebec, no
Canada, quando o presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, ndo so se
retirou antes como agiu com desdém ante seus pares. Ainda anunciou que
estava retirando o apoio de seu pais a um comunicado conjunto e em sua
conta no Twitter escreveu que o primeiro-ministro canadense, Justin Trudeau

era fraco e desonesto.

Lagarde, durante uma coletiva de imprensa conjunta em Berlim com os chefes
de outras importantes organizacdes econdmicas e a chanceler alema, Angela
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Merkel, disse que a confianca dos empreséarios esta diminuindo devido a
medidas que atrapalham o comércio.

O diretor-geral da Organizacdo Mundial do Comércio (OMC), Roberto Azevedo,
acrescentou: “Temos, portanto, que parar com essa escalada de tensdes. Um
processo dificil ndo sera util”.

O FMI ja vem alertando ha algum tempo sobre o crescimento das incertezas
econdmicas no mundo, com aumento do protecionismo, que deve afetar o
comeércio global como um todo, bem como reduzir empregos por toda as partes
do mundo. Até o Banco mundial reduziu suas projeces de expansao global
por isso.

A ltalia e os imigrantes
O Estado de S. Paulo - 12/06/2018

Gilles Lapouge

O homem forte do novo governo italiano, Matteo Salvini, ndo tardou em mostrar
seus musculos. E verdade que ele ocupa um ministério feito sob medida para
sua ambicdo: o do Interior. Neste posto, ele podera aplicar as doutrinas da
Liga, partido de extrema direita liderado por ele, nascido no norte rico e
fundado no desprezo pelos imigrantes.

Uma oportunidade de ouro Ihe favoreceu: migrantes vindos da Libia tinham
sido recolhidos no mar, ao custo de manobras muito perigosas, pelo barco
humanitario Aquarius. Roma aproveitou a oportunidade para pedir ao navio que
recolhesse outros imigrantes que haviam sido salvos pela Guarda Costeira
italiana.

Estranho! Sem duvida, Salvini queria “completar a lotacdo” e demonstrar a
firmeza do novo poder italiano frente ao “negdécio da imigragcao”. O resultado é
que o Aquarius estava cheio quando subitamente recebeu a proibicdo de
desembarcar em um porto italiano. O navio fez meia-volta, acelerou em direcéo
a Malta, que se recusou a substituir a Italia falida. Resultado: mais de 600
imigrantes em extrema angustia em um navio navegando “para lugar nenhum?”.

Como explicar a atitude do ministro do Interior? De imediato, se fareja uma
operagao “politica”. No domingo, enquanto os infelizes imigrantes estavam a
beira da morte, ocorriam eleigdes municipais na Sicilia. O comportamento “viril”
de Salvini entusiasmou os italianos e a Liga viu seu poder aumentar.

Mas ha também uma razdo mais importante: durante anos, a Italia suportou
sozinha o peso dos imigrantes. A Unido Europeia decidiu que os paises para
onde os refugiados iam eram responsaveis por eles. Entdo, a Italia, um dos
paises mais pobres da UE, esta na linha de frente. E os vizinhos? Eles
escondem as “cabecas nas plumas”.
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A consequéncia € légica: a Italia esta agora na vanguarda da luta contra os
imigrantes. Compreende-se: ao seu lado, a rica Franc¢a, que ha 300 anos da
conselhos de filosofia e compaixdo a todo o mundo, pavoneia-se e recebe
minUsculos contingentes de imigrantes — algumas centenas, enquanto a
Alemanha absorveu 1 milhdo em 2015. Conclusdo: o lamentavel
comportamento italiano ndo tem suas raizes na Italia, mas no egoismo da
Europa.

Se um pais generoso deu a si préprio um governo xenofobo e cheio de
residuos fascistas, o primeiro responsavel é a democratica e humanista UE. O
novo governo italiano recuou, depois de prometer deixar o euro, mas quer
mudancas decisivas na moeda. E aqui que percebemos a ligagéo estrutural
entre as duas profundas feridas da Italia, os migrantes e a debilidade de sua
economia.

A idade de ouro da Italia acabou. Os imigrantes e o euro tiveram suas razées.
E os dois partidos extremistas, a Liga e o Movimento 5 Estrelas (M5S),
aproveitaram para subir no topo do pddio, associando, contra toda a légica, os
ricos industrialistas do norte (a Liga) e os “esquecidos” do sul (M5S). Juntos,
criaram um problema tdo l6gico quanto se o mesmo carro fosse puxado por um
touro e por uma velha galinha depenada.

Colocamos em duvida suas chances de sobrevivéncia. Deve-se notar que 0s
imigrantes a deriva causaram o primeiro ranger de dentes. Até o ministro dos
Transportes, Danilo Toninelli, do M5S, demorou para obedecer as ordens
dadas por Salvini.

Quao democréatico é 0 euro?
Valor Econémico - 12/06/2018

Dani Rodrik

Quando o presidente da Italia vetou a nomeac¢éo do eurocético Paolo Savona
para o ministério das Financas no governo proposto pela alianca de partidos
Movimento Cinco Estrelas e Liga, tera ele protegido ou minado a democracia
em seu pais? Independentemente dos limites constitucionais especificos ao
contexto italiano, a indagacdo vai ao cerne da legitimidade democratica. As
dificeis questbes colocadas nesse caso precisam ser abordadas de maneira
correta e apropriada para que nossas democracias liberais retomem sua
saude.

O euro representa um compromisso do qual ndo ha saida clara dentro das
regras do jogo vigentes. O presidente Sergio Mattarella e seus defensores
apontam que a opcdo de abandonar o euro ndo foi sujeita a discussédo na
campanha eleitoral que levou a coalizdo populista ao poder e que a nomeacéao
de Savona criou riscos de colapso do mercado financeiro e caos econdémico.
Os detratores de Mattarella argumentam que ele exorbitou de sua autoridade e
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permitiu que os mercados financeiros vetassem a escolha de um ministro por
um governo eleito pelo povo.

Ao aderir ao euro, a Italia abriu mao de sua soberania monetaria em favor de
um tomador de decisdes independente e externo, o Banco Central Europeu
(BCE). Também assumiu compromissos especificos com respeito a conducao
de sua politica fiscal, embora essas restricdes ndo sejam tdo "duras" quanto
aguelas que delimitam a politica monetaria. Essas obrigacfes impdem limites
concretos as decisdes de politica macroecondémica das autoridades italianas.
Em especial, a auséncia de uma moeda nacional significa que os italianos nao
podem escolher sua propria meta de inflagdo ou desvalorizar sua moeda em
relacdo a moedas estrangeiras. Eles também precisam manter seus déficits
fiscais abaixo de certos tetos.

Essas restricbes externas a decisbes de politica monetaria ndo séo,
necessariamente, conflitantes com a democracia. Por vezes, faz sentido que o
eleitorado amarre suas maos quando isso ajuda a alcancar melhores
resultados. Dai o principio da "delegacdo democrética": as democracias podem
melhorar seu desempenho delegando aspectos de tomada de decisdes a
agéncias independentes.

O caso classico de delegacdo democratica surge quando ha necessidade
primordial de um compromisso confiavel em relacdo a determinado curso de
acdo. A politica monetéaria talvez seja o exemplo mais claro disso. Muitos
economistas concordam com a visdo de que 0s bancos centrais podem gerar
ganhos de producdo e de emprego por meio de politica monetaria
expansionista se forem capazes de produzir inflagdo inesperada no curto
prazo. Mas como as expectativas se ajustam ao comportamento do banco
central, uma politica monetaria discricionaria € inutil: ela gera inflacdo mais alta
e nenhum crescimento do produto ou do emprego. Por isso, € muito melhor
imunizar a politica monetéaria contra pressfes politicas, delegando-a a bancos
centrais tecnocraticos independentes encarrregados do objetivo singular da
estabilidade de precos.

Superficialmente, o euro e o BCE podem ser vistos como a solugdo para esse
dilema inflacionario no contexto europeu. Eles protegem o eleitorado italiano
contra as tendéncias inflacionarias contraproducentes de seus politicos. Mas
h& peculiaridades na situacdo europeia que tornam o argumento da delegacéo
democratica mais suspeito.

Por um lado, o BCE € uma instituicdo internacional, responsavel pela politica
monetaria da zona do euro como um todo, e ndo apenas pela italiana. Em
consequéncia, o BCE sera geralmente menos sensivel as circunstancias
econbmicas italianas do que um banco central puramente italiano igualmente
independente. Esse problema é agravado pelo fato de que o BCE escolhe sua
propria meta de inflacdo, definida em 2003 como "abaixo, mas proxima de, 2%
no medio prazo".
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E dificil justificar a delegacdo da propria meta de inflagdo a tecnocratas néo
eleitos. Quando alguns paises da zona do euro sdo impactados por choques de
demanda adversos, a meta determina o grau da dolorosa deflacdo de salarios
e precos a que esses paises devem se submeter para se reajustar. Quanto
mais baixa a meta, mais deflacdo o pais terd de suportar. Houve um bom
argumento econdémico para o BCE ter elevado sua meta de inflacdo apds a
crise do euro para facilitar os ajustes de competitividade no sul da Europa.

Como Paul Tucker, ex-vice-presidente do Banco da Inglaterra, discute em seu
magistral livro "Unelected Power: The Quest for Legitimacy in Central Banking
and the Administrative State", o argumento em favor de delegacdo democrética
€ sutil. A distincdo entre os objetivos de politica monetaria e como eles sao
implementados precisa ser clara. Na medida em que acarretam consequéncias
distributivas ou trade offs entre objetivos conflitantes (emprego versus
estabilidade de precos, por exemplo), os objetivos de politica monetaria devem
ser determinados por meio de critérios politicos. A delegacéo é justificada, no
melhor dos casos, na conducdo de uma politica monetaria que atenda a
objetivos politicamente determinados. Tucker argumenta, corretamente, que
poucas agéncias independentes baseiam-se em uma aplicacdo cuidadosa de
principios que seriam aprovados num teste da legitimidade democratica.

Essa deficiéncia é muito pior no caso da delegacdo a agéncias ou tratados
internacionais. Com demasiada frequéncia, 0S compromissos econdmicos
internacionais servem nao para corrigir falhas democréaticas domésticas, mas
para privilegiar interesses empresariais ou financeiros e minar pactos sociais
domésticos. O déficit de legitimidade da Unido Europeia deriva da suspeita
popular de que seus arranjos institucionais se desviaram demasiadamente da
correcdo de falhas, tendendo para a concessdo de privilégios. Quando
Mattarella citou a reacdo dos mercados financeiros ao justificar seu veto a
Savona, ele reforgou essas suspeitas.

Para que o euro - e, na realidade, a prépria UE - permaneca simultaneamente
viavel e democratica, as autoridades monetarias terdo de prestar mais atencao
aos exigentes requisitos para delegacao de decisbes a organismos nao eleitos.
Isso néo significa que eles devam resistir a delegacdo de soberania a agéncias
supranacionais a qualquer pre¢co. Mas devem reconhecer que as preferéncias
de politica monetaria dos economistas e de outros tecnocratas, por si SO,
raramente conferem as politicas monetarias suficiente legitimidade
democratica. Eles deveriam promover essa delegacdo de soberania somente
guando ela realmente melhorar o desempenho de longo prazo de suas
democracias, e ndo quando ela simplesmente promove 0s interesses das elites
globalistas.
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